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HOVEDTALL 2019

157,36

Orkla Sparebank leverer et solid resultat pa 157,36
mill. kr fer skatti 2019.

11,45+

Resultat etter skatt utgjer 128,82 mill. kr og gir en EK-
avkastning pa 11,45 %.

45,92~

Kostnadsprosenten (K/I) utgjar 45,92 %, mot 54,67 %, i
2018. Justert for vp utgjer K/1 49,60 %.

23,23

Ved utgangen av 2019 har banken en kapitaldekning
pa 23,23 %, mot 21,03 % i fjor. Konsolidert
kapitaldekning utgjer 21,44 %, mot 19,54 % i 2018.

111 8l\/IRD

Sparebankens fond utgjer 1,18 mrd.
125,82 mill. kr ble tilfart fondet i 2019.

8 Qlpuro

Orkla Sparebank har 8,94 mrd. kr i utlan pa egen
balanse ved utgangen av 2019. I tillegg har banken
overfart 2,62 mrd. kr i utlan til Eika Boligkreditt. Total
utlansvekst i 2019 er 7,48 %.

L2
GIJJMRD

Innskudd fra kunder utgjer 6,53 mrd. kr ved utgangen
av 2019. 12 mnd innskuddsvekst er 8,43 %.

12198MRD

Inkludert utlan overfert til EBK er bankens totale
forretningskapital 12,98 mrd. kr ved utgangen av
2019, en vekst pa 7,26 % fra 2018.
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ADM. BANKSJEFS REDEGJQRELSE

Orkla Sparebank har alltid vart en bank som er opptatt
av god kundeomsorg gjennom personlig service og
radgivning. Vi kjenner vare kunder og er opptatt av a
hjelpe til med a realisere dreammer, planlegge
fremtiden og gi kunden et godt grunnlag til a ta gode
valg. Dette er noe vi ogsa skal sarge for fremover.
Gjennom en folkelig og tillitsskapende tilnarming
kombinert med hay kompetanse, skal vi skille oss ut
fra vare konkurrenter pa dette omradet. Orkla
Sparebank hadde en veksti utlan pa 7,48 %i 2019,
som er betydelig heyere enn den generelle
utlansveksten i Norge. Denne veksten utover
landsveksten sammen med svart gode malinger pa
kundetilfredsheten, tar vi som et signal pa at personlig
service og radgivning kombinert med gode digitale
l@sninger er noe som verdsettes av kundene.

Barekraft og samfunnsansvar far stadig sterre
oppmerksomhet rundt oss. Dette er nedvendig for a
sgrge for en barekraftig og rettferdig verden for
generasjoner fremover. Samfunnsansvar var en av
barebjelkene ved etableringen av Orkla Sparebank for
178 ar siden og har vart det i bankens drift i alle ar.
Banken bidro i tidlige ar med realiseringen av
ngdvendig infrastruktur som elveforebygging, broer
mv. for & styrke naringslivet i lokalsamfunnet. Videre
bidro banken med midler til skoler, utdanning av
sykepleiere og andre gode tiltak for & sikre et moderne
og velfungerende lokalsamfunn. | nyere tid gar en god
del av statten til frivilligheten som gjar en svaert viktig
innsats for a skape mateplasser for sosialisering og
integrering.

Likevel vil vart samfunnsoppdrag primaert l@ses
gjennom var bankdrift hvor vi gjennom god radgivning
skal sgrge for at personer og virksomheter tar gode og
barekraftige valg for fremtiden og kan bruke bankens
produkter og tjenester for a realisere sine ambisjoner
og mal. En viktig del av vart samfunnsansvar ligger
0gsa i a gjennom var virksomhet forhindre at midler
tilflytes virksomhet og formal som bygger opp under
hvitvasking av penger og terrorfinansiering. | tillegg til
at banken er opptatt av a forhindre at sa skjer, har
ogsa myndighetene palagt banker a bidra til a
bekjempe slik virksomhet.

Lennsom og baerekraftig utvikling er avgjarende for at
banken ogsa i fremtiden skal kunne vaere en
selvstendig lokal sparebank med kompetente ansatte
og konkurransedyktige produkter og tjenester. Det
skonomiske resultatet i Orkla Sparebank tilfares
bankens egenkapital og sikrer at vi vil vaere en solid og
nar finansakter i regionen, med korte beslutningsveier
kombinert med stor kunnskap om de lokale forhold. |
tillegg avsettes en del av resultatet til bankens
gavefond, som gjar det mulig for oss a bidra til at gode
tiltak og prosjekter realiseres, til glede for
lokalsamfunnene.

Myndigheter, innskytere og langivere er opptatt av
lannsom og god bankdrift, risikostyring og at vi
forholder oss til de til enhver tid gjeldende regler og
forskrifter.

Tilfredse og forngyde medarbeidere som trives pa jobb
er avgjerende for god bankdrift og utvikling av Orkla
Sparebank. Det er en av mine viktigste oppgaver a
legge til rette for et sa godt og fruktbart arbeidsmilj
som mulig, som bidrar til engasjement,
kompetanseutvikling, samhandling og et brennende
@nske om at vi stadig skal forbedre oss til det beste for
banken og kundene.

Bankbransjen har historisk vaert gjenstand for en
betydelig effektivisering gjennom produktutvikling og
bruk av ny teknologi. Teknologisk utvikling preger
ogsa bransjen i dag og vil fortsatt gjgre det. Vi ma i
tillegg til personlig radgivning veere tilstede med gode
digitale og mobile lgsninger for vare kunder. Det er da
en betryggelse for Orkla Sparebank & vare en del av et
norsk bankfellesskap og ikke minst en del av Eika
Alliansen gjennom vart eierskap i Eika Gruppen og Eika
Boligkreditt, som sikrer at vi leverer gode teknologiske
lgsninger og produkter for vare kunder.

Banken er i stadig utvikling og vi ma hele tiden
gjennomfere endringsprosjekter og maten vi leverer
vare produkter og tjenester pa. Sa har ogsa vart
tilfellet i 2019. Jeg vil benytte anledningen til &
beresmme bankens ansatte for den innsatsen og den
positive holdningen til de endringer og prosesser vi har
vart igjennom. Jeg vil ogsa takke vare kunder og
gvrige interessenter for den innstillingen disse har hatt
til oss ogsa i 2019.

Et solid gkonomisk fundament, kompetente og trivelige
ansatte med hey medarbeidertilfredshet, attraktiv
geografi kombinert med kunder som tilkjennegir hgy
kundetilfredshet og tillit til banken er forhold som gjer
meg svart optimistisk til at Orkla Sparebank ogsa i
fremtiden skal vaere en viktig akter i vare
lokalsamfunn.

Py

L'. Lis K &
Dag Olav Leseth
Adm. Banksjef
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INNLEDNING

Orkla Sparebank har i 2019 oppnadd et resultat far
skatt pa 157,358 MNOK. Resultat etter skatt endte pa
128,820 MNOK og ga en egenkapitalavkastning pa
11,45 %.

Banken har hatt hay vekst i 2019, med en utlansvekst i
egne baker pa 8,19 % og 5,13 % i Eika Boligkreditt.
Bankens innskuddsvekst det siste aret er pa 8,43 % og
vi har en ren kjernekapitaldekning pa 20,97 % ved
utgangen av 2019.

Styret er opptatt av at banken som lokal sparebank skal
ha gode gkonomiske resultater, ta samfunnsansvar og
virke til lokalsamfunnets beste. Dette kommer til
uttrykk gjennom en god balanse mellom 4 tilby
konkurransedyktige banktjenester og sikre en
gkonomisk soliditet som gjer det mulig a tilby disse
tjenestene uansett konjunktursvingninger.

Nye regulatoriske regler pavirker hele finansnaringen.
Arbeidet med & mate nye regler og krav krever fokus
og ressurser. | 2019 har det vaert lagt ned mye arbeid i
forbindelse med ny hvitvaskingslov. Dette skjerper
kravene til kundetiltak og palegger ledelsen og styret
et starre ansvar.

Det har vaert et godt samarbeid mellom styret og
bankens administrasjon. Styret sin primare oppgave er
a legge faringer for den overordnede strategien for
bankens virksomhet, samt ivareta den overordnede
oppfelgingen av bankens lgpende virksomhet og
risikostyring.

NORSK OKONOMI 2019

Norsk skonomi hadde god vekst i 2019 med fortsatt
fallende arbeidsledighet som resultat. Veksten ser
imidlertid ut til & avta inn i 2020.

BNP-veksten for fastlands-gkonomien er antatt a ha
steget med om lag 2,5 % i fjor. En unik sterk vekst i
oljeinvesteringene, opp hele 15 %, hadde betydelig
ringvirkninger for norsk gkonomi. BNP-veksten var
noe sterkere enn gkonomiens trendvekst (vekst hvor
arbeidsledigheten holder seg konstant). Av den grunn
gikk da ogsa ledigheten ned fra 4,0 % til 3,8 % etter en
unormal sterk vekst pa 40-50.000 i antall sysselsatte
personer fra 2018 til 2019, ifelge Nasjonalregnskapet.

Lannsveksten ser ut til & havne pa 3,2 % for 2019,
mens prisveksten ble 2,2 %. Husholdningene fikk
sdledes en moderat bedring i sin kjgpekraft.

Norges Bank satte opp sin styringsrente, foliorenten, i
alt tre ganger i 2019 til 1,5 %. 3-mnd NIBOR gkte ikke
like mye, bare 0,6 prosentpoeng opp - fraom lag 1,26
% i desember 2018 til 1,86 % i desember 2019.

Kredittveksten til husholdningene modererte seg
gjennom aret. Fra en 12- maneders vekst pa 5,8 % i
januar, til 5,2 % i november. Trolig var tilgangen pa nye
lan negativt pavirket av innfgringen av Gjeldsregisteret,
og strammere utlanspraksis for forbrukslan i bankene.
Bedriftenes lanevilje var derimot robust (uendret
vekstrate pa 5,8 % gjennom dret) med sterk utldnsvekst
til byggelan og eiendomsinvesteringer.

Til tross for at Norge skilte seg ut i Europa i fjor, med
stigende sentralbankrenter, var kronekursen uventet
svak med en svekkelse pa 3,7 % i lgpet av aret, malt
mot i-44 indeksen. Oslo Bers steg med hele 16,5 %
(malt ved indeksen OSEBX, eksklusive utbytte).

Boligprisene fortsatte a utvikle seg moderat, med en
gjennomsnittlig prisvekst pa 2,5 % i 2019 fra aret for,
som er noe lavere enn lgnnsveksten. Veksten i
boligprisene var robust i Oslo (inklusive Berum) med
3,4 pst, men er mer blandet i resten av landet.
Stavanger m/omegn var svakeste region med null
vekst, skal en tro statistikken fra Statistisk Sentralbyra.

Fra januar til september ble det apnet 3743 konkurser,
om lag det samme antall som i samme periode i 2018.
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VIRKSOMHETSOMRADE OG MARKED

Bankens malsetting er & dekke markedets behov for
finansielle tjenester og vare dets ferstevalg i bruk av
disse tjenestene. Personmarkedet er bankens starste
marked, men banken er ogsa en betydelig akter innen
landbruk og sma og mellomstore bedrifter, samt
offentlig sektor.

Orkla Sparebank har syv betjente kontorer, fra Rennebu
i s@r til Trondheim i nord. Banken er opptatt av & vaere
en leverander av finansielle tjenester og radgivning
gjennom nerhet og fysisk tilstedevarelse, sa vel som a
kunne betjene markedet med gode og effektive digitale
l@sninger.

EIKA ALLIANSEN

Orkla Sparebank er aksjonaer i Eika Gruppen AS. Eika
Alliansen bestar av om lag 60 lokalbanker, Eika
Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har en
samlet forvaltningskapital pa over 440 milliarder
kroner, 850 tusen kunder og mer enn 3000 ansatte.
Dette gjer Eika Alliansen til en av de starste aktarene i
det norske bankmarkedet. Med 200 bankkontorer i 148
kommuner representerer lokalbankene i Alliansen en
viktig akter i norsk finansnaring og bidrar til
naringslivets verdiskaping og mange arbeidsplasser i
norske lokalsamfunn.

|1 2019 etablerte alliansen Eika Banksamarbeid (EBS).
EBS er under etablering og i oppstartsfasen, og skal ta
ansvar for blant annet prosessen knyttet til
alliansestrategi og kostnadsfordeling.

LOKALBANKENE SOM STYRKER LOKALSAMFUNNET

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til skonomisk
vekst og trygghet for privatkunder og lokalt naeringsliv
i sine lokalsamfunn. De er fysisk tilstede i
lokalsamfunnet der kundene bor, med radgivere som
har et personlig engasjement for den enkelte
personkunden og det lokale naeringslivet. Sammen med
den digitale hverdagsbanken gir dette kundene unike
kundeopplevelser. Det er den samlede
kundeopplevelsen som er lokalbankenes viktigste
konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i
Eika Alliansen har blant landets mest tilfredse kunder
bade i personmarkedet og bedriftsmarkedet.

EIKA GRUPPEN STYRKER LOKALBANKEN

Eika Gruppen visjon er a styrke lokalbankene.
Konsernets kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene

moderne og effektiv bankdrift gjennom gode og
kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser.

Konkret innebarer det leveranse av komplett plattform
for bank-infrastruktur inkludert IT og betaling. Eika
Gruppen har et profesjonalisert prosjekt- og
utviklingsmilje som sikrer integrerte,
plattformuavhengige, digitale lasninger, bade for
lokalbankene og for deres kunder. Eika Gruppen har
ogsa solide kompetansemiljger som vurderer og avtaler
viktige leveranser til bankene fra eksterne leverandarer
der disse velges.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring,
Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av
finansielle produkter, kommersielle l@sninger og
kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og
Eika Servicesenter leverer tjenester som sikrer
lokalbankene gkt tilgjengelighet og effektiv
kommunikasjon med kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen
alliansebankene tilgang til kompetanseutvikling med
Eika Skolen, virksomhetsstyring med Eika ViS,
okonomi- og regnskapstjenester med Eika
@konomiservice og depottjenester med Eika
Depotservice. | tillegg arbeider Eika Gruppen innenfor
omrader som kommunikasjon, marked og merkevare
og naringspolitikk for & ivareta lokalbankenes
interesser ogsa pa disse omradene.

I 2019 har Eika tatt et sarlig og viktig ansvar for a
ivareta standardmetodebankenes interesser etter at
Finansdepartementet foreslo nye kapitalkrav som var
distriktsfiendtlige og som ville forringe lokalbankenes
konkurransekraft. Vart syn ble lyttet til, men ble ikke i
tilstrekkelig grad hensyntatt. Eikas arbeid for a ivareta
lokalbankenes konkurransekraft vil vedvare, i farste
rekke frem mot stortingsvalget i 2021.

Fra 2018 til 2019 er Eika Gruppens kostnader til
bankene redusert med 14 prosent gjennom omstilling
og andre kostnadsbesparende tiltak i et stadig
narmere samarbeid med bankene. | tillegg er det
inngatt nye avtaler med leverandarer som ogsa har
redusert bankenes kostnader betydelig gjennom aret.

EIKA BOLIGKREDITT SIKRER LOKALBANKEN
LANGSIKTIG FUNDING

Eika Boligkreditt er lokalbankes kredittforetak som er
eid av 64 norske lokalbanker og OBOS. Eika
Boligkreditt har som hovedformal a sikre lokalbankene
tilgang til langsiktig og konkurransedyktig funding.
Selskapet har konsesjon som kredittforetak og
finansierer sin utlansvirksomhet ved utstedelse av
internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF). Det innebarer at Eika Boligkreditt har mulighet
til & oppta lan i det norske og internasjonale
finansmarkedet, og til enhver tid seke finansiering der
man oppnar markedets beste betingelser. Gjennom
Eika Boligkreditt far alliansebankene dermed tilgang pa
svart gunstig finansiering, og kan opprettholde
konkurransekraften mot sterre norske og
internasjonale banker.
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Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa 110
milliarder kroner og er felgelig en viktig bidragsyter til
at kundene i lokalbankene oppnar konkurransedyktige
vilkar pa sine boliglan.

MIDT-NORSK SPAREBANKGRUPPE

I tillegg til & vaere en del av Eika Alliansen, er Orkla
Sparebank en av medlemsbankene i Midt-Norsk
Sparebankgruppe. Midt-Norsk Sparebankgruppe et
samarbeidsorgan for sparebanker lokalisert i Midt -
Norge og Nord-Norge og som er en del av Eika
Alliansen. Den enkelte medlemsbank @nsker & ha fokus
pa sunn sparebankdrift samtidig som man tar del i den
utviklingen som skjer innenfor teknologi, organisasjon,
kompetanse.

Markedsomrade

Kommunene Orkdal, Meldal, Agdenes og deler av
Snillfjord vedtok i 2016 a sla seg sammen til en
kommune under navnet Orkland Kommune. Den nye
kommunen ble en realitet fra 1. januar 2020, og vil ha
om lag 18.000 innbyggere, med Orkanger som
kommunesenter. Orkland Kommune har som ambisjon
a bli et naturlig tyngdepunkt i Trendelag fylke s@r for
Trondheim.

Orkla Sparebank betrakter sitt primaere
markedsomrade som regionen nye Orkland, Rennebu,
Skaun og Trondheim, hvor banken yter finansielle
tjenester for naringslivet. For personmarkedet yter
banken finansielle tjenester i hovedsak i bankens
primare markedsomrade, men ogsa i landet for avrig.

Foruten Trondheim som Midt-Norges starste by, har
Orkanger by, som ligger 4 mil s@r for Trondheim, en
sterk posisjon som regionssenter. Regionen ligger
geografisk sentralt plassert mellom Trondheim,
gyregionen og marebyene, samt ogsa i forhold til
populare utfarts- og hytteomrader

Regionen er et attraktivt omrade for bade
naringsvirksomhet, handel og bosetting, noe som viser
seg i en generelt positiv utvikling for primaermarkedet
sett under ett.

I all vesentlighet representerer regionen et felles
arbeidsmarked, og er dermed mindre sarbar for lokale
svingninger, bade med tanke pa arbeidsmarkedet og
boligprisutvikling.

Naeringslivet

Orkla Sparebank spiller en viktig rolle for utviklingen av
naringslivet i regionen, sarlig gjelder dette for sma-
og mellomstore virksomheter. Generelt er det god
aktivitet og vekst i naringslivet i bankens
markedsomrade.

Regionen oppleves d ha en diversifisert
naringsstruktur, og er dermed mindre sarbar for
sektor- og bedriftsspesifikke svingninger. Dette er blitt
tydeliggjort gjennom regionens begrensede pavirkning
av konjunktursvingninger i norsk gkonomi generelt.
Innenfor enkelte naringer og virksomheter, spesielt
knyttet til olje og offshore, blir man likevel tydeligere
pavirket av konjunkturene. Her har virksomhetene
imidlertid vist god evne til omstilling og tilpasning og
2019 har, med fa unntak, vart preget av en god
utvikling i naringen lokalt.

D d
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Industrien i regionen preges av sta@rre virksomheter
innenfor oljesektoren og smelteverksindustrien, med
leveranderindustri knyttet til disse sektorene. Etablert
naringsvirksomhet rundt industriomradet i tilknytning
til Orkanger Havn representerer en viktig industriell
klynge, med lange tradisjoner, sammen med en aktiv
holdning til naeringsutvikling i kommunene i regionen.
Industrielle aktarer som Norsk Kylling og Isfjord vedtok
i 2017 a flytte sin aktivitet til Orkanger. Isfjord sitt

bygg ble ferdigstilt i 2019 og byggingen av Norsk
Kylling sitt slakteri er godt i gang.

Utover disse sektorene er det verdt a nevne sterke
fagmiljeer innenfor bygg, anlegg og eiendomsutvikling,
transport, trebearbeidende fag, elektronikk samt
produksjon og utvikling av landbruksmaskiner som
viktige virksomheter i regionen. Generelt har
utviklingen i disse naringene vart positive 0gsa i
2019, selv om eiendomsmarkedet har vaert noe preget
av lengre liggetid pa usolgte boliger, samt at
salgstakten pa nye leilighetsbygg har vart tregere enn
tidligere ar. Imidlertid er det betryggende at
eiendomsutviklerne i regionen generelt fremstar som
profesjonelle og solide.
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Med sin geografiske plassering star handelsnaeringen
sterkt, samt at reiseliv ogsa er en viktig naringsvei.
Handelsnaringen er pavirket av bade den generelle
utviklingen av kjepekraft og forbruk samt endret
forbrukeradferd. Netthandel er for den regionale
handelsnaringen bdde en trussel og mulighet.
Gjennom a tilpasse virksomheten til endret
forbrukeratferd og @kt netthandel vil man som lokal
virksomhet kunne nd et starre marked. Pa den annen
side vil ogsa konkurransen ske og tradisjonelle
forretningsmodeller utfordres. Det er variasjon i hvor
stor grad handelsvirksomhetene har greid a tilpasse
seg dette.

Reiselivsnaringen i regionen jobber godt med a
markedsfare denne som en attraktiv
reiselivsdestinasjon. Her er det imidlertid mer a hente
med tanke pa a synliggjare de attraksjoner og
muligheter regionen kan by pa for tilreisende og
bosatte. Det er gledelig a se hvordan lokale
matprodusenter og reiselivsnaringen gjennom
samarbeid har lyktes med fa en posisjon som en region
med produksjon av kvalitetsmat og matopplevelser
som etterspgrres og verdsettes pa et nasjonalt niva.

Landbruk er en stor og viktig naering i Orkla Sparebank
sitt marked, og naringen har vart gjennom en starre
omstillingsprosess mot starre enheter og mer moderne
drift. Sterre investeringer i nye driftsbygninger og
automatisering av produksjonen har vaert gjort for a
tilpasse seg et fremtidig landbruk og nye regulatoriske
krav. Pa generelt grunnlag fremstar landbruket i
regionen som moderne og fremtidsrettet.
Landbruksnaringen er viktig ogsa for landbruksrelatert
leveranderindustri, som omfatter blant annet
mallevirksomhet, maskinservice, skogavvirkning og
landbruksrelatert handelsvirksomhet. Det er besluttet a
avvikle pelsdyrnaeringen og spenningen knytter seg til
hvilken kompensasjonsordning som tilbys
oppdretterne om en slik beslutning blir et faktum.
Pelsdyr har vaert en viktig nzering for distriktene rundt
banken, selv om omfanget av naringen har vart
betydelig redusert de senere ar og banken er saledes
lite eksponert mot naringen.

For @vrig er har regionen en sterk offentlig sektor, med
viktige kommunale og statlige arbeidsplasser. Utover
kommunal administrasjon og tjenester, er det verdt a
nevne St. Olavs Sykehus avd. Orkdal, samt to viktige
videregaende utdanningsinstitusjoner i Meldal
Videregdende Skole og Orkdal Videregaende Skole. Det
er 0gsa igangsatt og planlagt sterre byggeprosjekter i
kommunal regi. Herunder et helt nytt folkehelsesenter
og badeland pa Orkanger som apnes i mars 2020,
helse og omsorgssenter i Agdenes som ble dpnet mot
slutten av 2019, samt at det er vedtatt utbygging av
nytt sykehjem i Meldal.

Banken medvirker aktivt til verdiskapingen i regionen,
og den betydning lokalbanken har i forhold til den
lokale utvikling er viktig a synliggjare. For
lokalsamfunnene er det avgjarende at den lokale
banken er til stede, bade i oppgang og nedgangstider.

Det er alltid en utfordring a kunne ha en god nok
analyse og vurdering av hvilke virksomheter som vil ha
kraft til & komme seg gjennom
skiftende markedssvingninger.
For en finansinstitusjon som
Orkla Sparebank, ma man alltid
vaere forberedt pa at noen over
tid vil slite med sin eksistens.
Bankens @nske er a begrense tap ogsa mot denne
kundegruppen, samtidig med a vaere villige til a ta
kalkulerte risikoer, for a veere den lokale bidragsyter til
utvikling av lokalsamfunnet. Banken ma til enhver tid
vaere seg bevisst rollen som en trygg forvalter av
innskyternes midler, samtidig som den ma balansere
dette opp mot rollen som kredittgiver. Banken har en
klar malsetning om a opptre forutsigbart ovenfor sine
interessenter, uansett konjunkturbilde.

* Fleksibel
« Palitelig

* Imatekommende

Kunder

Orkla Sparebank har et snske om a ha et nart og
personlig forhold til kundene, hvor det er likeverd
mellom kunde og bank.

Banken bestreber a tilby vare kunder kompetent
kundeomsorg gjennom vart virke. Herunder & yte
troverdig og etisk radgivning basert pa kundens behov.
Banken benytter ikke salgsmetoder eller
bonussystemer til vare ansatte som kan motivere til
uetisk radgivning.

Tilfredse kunder er en forutsetning for bankens
eksistens og for vart mal om a vaere en lokalbank for
alle. Vi gjennomfarer arlige kundeundersakelser, som
viser at vi har hay kundetilfredshet. Banken arbeider
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malrettet for hele tiden a forbedre kundetilfredsheten
og tilpasse tjenestene etter vare kunders behov.

BANKENS DRIFT

Resultat

Orkla sparebank har i 2019 oppnadd et resultat av
ordinar drift fgr tap og skatt pa 138,307 MNOK
(97,357)". | prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital (GFVK) utgjer dette 1,36 % (1,03 %).

Driftsresultat for tap og skatt
150.000 1,50%
_
100.000 1,00%
o :. I I I .
- 0,00%
2015 2016 2017 2018 2019
B 1000kr == av GFVK
RENTENETTO

Rentenettoen i 2019 bel@per seg til 189,105 MNOK
(157,767 MNOK). | prosent av GFVK utgjer
rentenettoen 1,86 % (1,69 %). Netto renteinntekter har
gkt bade som folge av skt utlansvolum og skte
marginer.

Rentenetto i % av GFVK

2016 2017 2018 2018

1,95 %

1,90 %
1,85 %
1,20 %
1,75 %
1,70 %
1,65%
1,60 %
1,55 %
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ANDRE DRIFTSINNTEKTER

Netto andre driftsinntekter belaper seg til 66,651
MNOK (56,995 MNOK) ved utgangen av aret. Utbytte og
andre inntekter av verdipapirer med variabel
avkastning utgjer 17,939 MNOK (14,881 MNOK). Av
dette er 13,883 MNOK (9,965 MNOK) utbytte fra
investeringer i Eika Gruppen AS og Eika Boligkreditt AS.
Netto provisjonsinntekter og andre inntekter fra
banktjenester har gkt siden fjordret og belagper seg til
47,170 MNOK (40,935 MNOK), mens netto
verdiendring og gevinst pa valuta og verdipapirer
utgjer 1,011 MNOK (0,309 MNOK). Andre
driftsinntekter utgjer 0,530 MNOK (0,870 MNOK), og

L Tall parentes herfra og i den videre teksten viser tilsvarende poster
for 2018.

dette knytter seg farst og fremst til utleie av
kontorlokaler.

Nto andre driftsinntekter ekskl vp i % av GFVK

0,52 %

0,50 %
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DRIFTSKOSTNADER

Sum driftskostnader har holdt seg stabile siden fjoraret
og utgjer 117,449 MNOK (117,405 MNOK). | prosent av
GFVK utgjaer dette 1,15 % (1,26 %). Kostnadsprosenten i
forhold til inntekter (K/1) korrigert for verdipapirer er
redusert, fra 58,83 % i 2018 til 49,60 %i 2019.

K/1 ekskl vp
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TAPSKOSTNADER

I 2019 har individuelle nedskrivninger gkt med 6,335
MNOK, mens gruppevise nedskrivninger er redusert
med 0,100 MNOK. Det er tapsfart 0,411 MNOK som
det tidligere ikke er nedskrevet. Videre har det kommet
inn 0,266 MNOK pa tidligere tapsfarte engasjementer
og det er tilbakefart renter pa tidligere nedskrevne
engasjementer pa 0,372 MNOK. Dette gir en netto
tapskostnad pa utlan pa 6,008 MNOK (9,281 MNOK).

Tap pa utlan og garantier i % av brutto utlan

0,12 %
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GEVINST/TAP OG NEDSKRIVING PA ANLEGGSAKSJER

Banken har solgt anleggsaksjer i 2019 med en samlet
gevinst pa 26,497 MNOK. Videre er det kostnadsfart
1,438 MNOK i forbindelse med nedskriving av
anleggsaksjer.

Hensyntatt gevinst og verdiendring pa anleggsaksjer
far vi et resultat fer skatt pa 157,358 MNOK (89,657
MNOK). | prosent av GFVK utgjer dette 1,14 % (0,96 %).

Balanse

FORVALTNINGSKAPITAL

Forvaltningskapitalen ved utgangen av 2019 utgjar
10 361,188 MNOK (9 610,031 MNOK). Dette gir en 12
mnd. vekst pa 7,82 %.

Forvaltningskapital

10.000.000

.000.000
G6.000.000 | 1000 kr
4.000.000
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2015 2016 2017 2018 2019

Banken har til sammen 336,164 MNOK (178,028
MNOK) i kontanter og innskudd i andre banker. Bokfart
beholdning av obligasjoner utgjer 633,242 MNOK
(765,808 MNOK), mens banken har eierandeler i aksjer,
EK-bevis og rentefond for 384,887 MNOK (331,944
MNOK). Herav utgjar aksjer i Eika Gruppen 33,799
MNOK (25,943 MNOK) og Eika Boligkreditt 155,786
MNOK (134,769 MNOK).

Brutto utlan i egne baker er 8 935,938 MNOK

(8 259,469 MNOK) ved utgangen av 2019. Dette er en
gkning pa 676,468 MNOK, eller 8,19% fra fjoraret. Lan
til personmarkedet utgjer 76%, mens 24 % av
utldnsmassen er utlan til bedriftsmarkedet.

Banken har i tillegg Utlansfordeling

overfort lan til Eika

Boligkreditt, som ved ——
utgangen av aret utgjer

2 615,858 MNOK _
(2 488,302 MNOK).

@kningen i EBK fra S——

Privatmarked
W Bedriftsmarked

fjoraret er pa 5,13 %.
Total utlansvekst i

% Balanseposten inneholder i tillegg 0,022 MNOK i
over-/underkurs, som kostnadsfares over lanenes levetid.

2019 er 7,48 % og samlede utlan utgjer 11 551,795
MNOK (10 747,771 MNOK).

Utlansvekst (inkl EBK)

EEFY
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Pa gjeldssiden har banken 53,638 MNOK (95,886
MNOK) i gjeld til kredittinstitusjoner, 2 400,0>° MNOK
(2 247,0 MNOK) i obligasjonsgjeld, samt ansvarlig
lanekapital pa til sammen 120,0 MNOK? (120,0 MNOK).
Den ansvarlige lanekapitalen bestar av en evigvarende
fondsobligasjon pa 50,0 MNOK og et ansvarlig lan pa
70,0 MNOK.

Fordeling obligasjons portefalje

W Statsgarantert
? B Offentlige foretak
Finansinstitusjoner
W Kommunepapirer

20 % OMF niva 1
28% W OMF nivd 2

B OMF ikke med 1 LCR
\ Foretak
Ansvarlig lanekapital

Innskuddene ved utgangen av aret belgper seg til

6 531,409 MNOK (6 023,878 MNOK). Dette tilsvarer en
12 mnd. vekst pa 8,43 %. Siden innskuddsveksten i
2019 har vart hayere enn utlansveksten har
innskuddsdekningen okt fra fjoraret, fra 72,93 % i
2018 til 73,09 % i 2019.

Innskuddsvekst
16,00 %
14,00%
12,00%
10,00%
8,00 %
6,00 %
4,00%
- B
0,00 %
2015 2016 2017 2018 2019

Bankens egenkapital (inkl. arets resultat) utgjer
1 189,282 MNOK (1 061,711 MNOK) og EK-
avkastningen er 11,45 % (6,82 %). Total

® Balanseposten er redusert med 0,192 MNOK, som er
kostnader i forbindelse med laneopptaket og som
kostnadsferes over 5 ar.
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forretningskapital utgjer 12 977,045 MNOK
(12 098,333 MNOK).

Soliditet

Per utgangen av 2019 bestdr bankens tellende
ansvarlige kapital i tillegg til ren kjernekapital av en
fondsobligasjon og et ansvarlig lan. Bankens
kapitaldekning er 23,23 %, kjernekapitaldekningen er
21,90 % og ren kjernekapitaldekning 20,97 %. Uvektet
kjernekapitalandel (leverage ratio) er 10,80 %.

Konsoliderte tall for 2019, som hensyntar eierskap i
samarbeidsgrupper, viser en konsolidert
kapitaldekning pa 21,44 %, kjernekapitaldekning pa
19,94 % og ren kjernekapitaldekning pa 18,85 %.
Uvektet kjernekapitalandel hensyntatt eierandeler i
samarbeidsgrupper utgjar 9,03 %.

Bankens soliditet er vesentlig hayere enn
myndighetenes minimumskrav.

Resultatdisponering

Bankens resultat etter skatt for regnskapsaret 2019
utgjer 128,820 MNOK. Styret foreslar falgende
overfaringer og disponeringer:

Chwerfert til Cavefond 3.000
Overfart til Sparebankens fond 125 820
Sum 128.820

BANKEN OG SAMFUNNET

Orkla Sparebank sin rolle og ambisjoner med
samfunnsansvar reflekteres i vart strategiske
rammeverk bestaende av var misjon, visjon, verdier,
retningslinjer og rutiner. Vart strategiske rammeverk

gir retning for bankens virksomhet og sikre at banken
tar samfunnsansvar basert pa en aktiv holdning til
tradisjonelle sparebankverdier. Orkla Sparebank skal
vaere en drivkraft for barekraftig vekst og utvikling i
vare lokalsamfunn. Lokalsamfunn skapes og bygges av
de som bor der. Vi verdsetter den enorme innsatsen
som legges ned lokalt, og farer derfor hvert ar
betydelig med midler tilbake til lokalsamfunnene
gjennom gaveutdeling og sponsing av lokale lag,
foreninger og kulturarrangement.

Orkla Sparebank sin misjon fremgar av strategiplanen
2017-2020 som beskriver den tette relasjonen mellom
bankens virksomhet og lokalsamfunnet:

1
Kapital fra

bank til
7 bedrifter og
folk 2

Lokale
investeringer
som skaper
ny vekst

Styrket EK
og grunnlag
for nye utlan
og okt evne
{il 3 tale tap

Bankensom

bidragsyter
6 for bade 3

Overskudd samfunnsliv Lokale

tilbakeferes i ; arbeids
L e og naeringsliv olasser

samfunnet beholdes og
skapes

4

Samfunns-

5 utvikling

Ny kapital til hvor folk blir
banken boende og
flytter til

Misjonen beskriver selve hensikten med bankens
virksomhet og har statt som en grunnpilar for bankens
rolle i samfunnet og arbeidet med samfunnsansvar
siden den ble etablerti 1841.

Var oppfatning er at sparebankverdiene som banken
driver sin virksomhet etter er et godt utgangspunkt for
a oppfylle sentrale elementer i FNs 17 barekraftsmal.

Retningslinjer for baerekraftig
virksomhet og samfunnsansvar

Banken har nedfelt retningslinjer for barekraftig
virksomhet og samfunnsansvar.

Pa lik linje med andre naeringer, har banken et ansvar
for a unngd a medvirke til miljgadeleggelser,
korrupsjon eller brudd pa grunnleggende menneske-
og arbeidstakerrettigheter. For banken handler
samfunnsansvar sarlig om a ivareta disse hensynene i
investeringer og lan. Tillit fra omverdenen og godt

11
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omdamme er viktig for banken. Bankens interessenter
har forventninger til at banken utaver sin rolle som en
ansvarlig samfunnsaktar.

Bankens retningslinjer for barekraftig virksomhet og
samfunnsansvar omhandler hvordan virksomheten
pavirker mennesker, samfunn og miljg. Det a skape
verdier og vaere lgnnsom er en del av bankens
samfunnsrolle, og banken vil pa denne maten bidra til
vekst og utvikling i samfunnet. Det er ikke likegyldig
hvordan banken tjener sine penger, valg av produkter
og tjenester skal ikke ga pa bekostning av mennesker,
etikk eller miljg.

Banken skal ha hgy etisk bevissthet, og bankens etiske
retningslinjer skal vaere kjent for alle ansatte. Dette er
nedfelt i de etiske retningslinjene

Bankens retningslinjer for baerekraftig virksomhet og
samfunnsansvar og de etiske retningslinjene
reflekteres ogsd i bankens verdier og kultur:

«Vi i Orkla Sparebank er tilgjengelige, fleksible og
imgtekommende. Ved a jobbe langsiktig og vaere apne
gjer vi oss fortjent til kundens tillit.»

Bankens ansatte er palagt og tilbys en rekke kurs
innenfor anti-hvitvask og terrorfinansiering, etikk og
anti-korrupsjon som sammen med @vrig opplaering og
bevisstgjaring bygger opp under bankens retningslinjer
og ambisjoner pa omradet.

Orkla Sparebank driver ingen virksomhet som i
vesentlig grad pavirker det ytre miljg negativt utover
ordinaer bankdrift.

Orkla Sparebank @nsker a belaste miljget minst mulig
og har en gkende grad av bevissthet rundt dette. Vi
benytter i skende grad telefon- og elektroniske
konferanser som erstatning for fysiske reiser.
Videokonferanseutstyr er tilgjengelig pa bankens
lokasjoner og har en utstrakt bruk.

Banken har som ambisjon a velge leverandarer som er
opptatt av samfunnsansvar, og som produserer varer
og tjenester pa en lannsom, anstendig og barekraftig
mate. Vi ensker ogsa gjennom var virksomhet a pavirke
vare kunder til a ta barekraftige og miljgvennlige valg
bade gjennom radgivning og produkter. Blant annet
tilbyr banken grenne billan samt tilpassede lan til
miljetiltak som blant annet solcelleldn.

Orkla Sparebank er ogsa medlem av Thamsklyngen
som har til formal & «styrke de regionale bedriftenes
konkurransekraft gjennom d vaere en padriver i det
digitale og grenne skiftet med fokus pa sirkulaere
prosjekt». Thamsklyngen er en tverrfaglig
industriklynge hvor deltakerne har et felles madl om a

sammen delta i det granne skiftet og gke regionens
konkurransekraft.

Banken har iverksatt et arbeid for a ytterligere gke var
bevissthet rundt virksomhetens mulighet til & pavirke
ytre milje og baerekraft. Dette vil vaere et sentralt
element i vart arbeid med ny strategiplan ved neste
revidering i 2020.

En viktig del av vart samfunnsansvar er a gi en del av
overskuddet som gaver til allmennyttige tiltak i
lokalsamfunnene i vart nedslagsfelt. Lokalsamfunn
skapes og bygges av de som bor der, og malet med
gavetildelingene er a stimulere til gkt engasjement og
utvikling i lokalsamfunnene.

Tiltakene som mottar gave fra banken varierer i
omfang, fra sma prosjekter som kun trenger et mindre
belgp til klopping av myrstrekninger, til innkjap av
laypemaskiner som brukes til & kjgre skilayper som er
tilgjengelig for alle. Felles for de fleste prosjekter som
far tildelt gaver, er at de er av allmennyttig karakter og
at de er preget av stor grad av lokalt engasjement og
frivillighet.

| lepet av 2019 har vi ogsd benyttet oss av Eikas
plattform for folkefinansiering, Lokalverdi. Lokalverdi
gjer det mulig & samle inn penger til nye ideer og
prosjekter i lokalsamfunnet. I tillegg kan banken vare
med a forsterke gavene som gis fra lokalbefolkningen.
Dette kan for eksempel gjeres ved at for hver krone
som samles inn, statter banken prosjektet med
tilsvarende belep. | lapet av 2019 har vi stattet flere
prosjekter gjennom gaveforsterkning pa Lokalverdi,
blant annet varmeanlegg til en innendars fotballhall,
oppussing av en skihytte og innkjep av
rekrutteringskjaretay til motocross.

| tillegg til utdeling av gavemidler, bidrar vi hvert ar
ogsa med betydelige midler til lokale lag og foreninger
gjennom sponsorvirksomhet. En stor del av
sponsorportefaljen bestar av lokale idrettslag, men vi
sponser ogsa mange kulturarrangementer og tiltak
som er positive for lokal neringsutvikling. «Smaker fra
Orkland» er et samarbeid mellom lokale mat- og
drikkeprodusenter. | august 2019 deltok disse pa
Trendersk matfestival, og malet med deltakelsen var &
sette Orkland pa kartet som mat- og
reiselivsdestinasjon. Et slikt samarbeid er ogsa meget
positivt med tanke pa naringsutvikling og
kompetansedeling. Vi innledet et samarbeid med
Smaker fra Orkland pa varparten, hvor vi bidro
gkonomisk samt at vi gjennomfarte en del
markedsfaringsaktiviteter for & promotere deltakelsen
12
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pa matfestivalen. Dette samarbeidet har vart svart
givende for oss, og vi er ikke sa rent lite stolt over a ha
vart med pa a bidra til at prosjektet ble realisert.
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PERSONALET OG ARBEIDSMILJQET

Banken skal vaere en attraktiv arbeidsplass, der aktiv
medvirkning av alle ansatte anses som svart snskelig.
For a vaere attraktiv framelsker banken et godt
arbeidsmiljg preget av trivsel og innsatsvilje, der den
enkelte medarbeider utfordres til a styrke banken som
en effektiv, trygg og utviklende arbeidsplass. De arlige
undersokelsene som sjekker medarbeidernes
engasjement for jobben bekrefter at banken oppleves
som en god arbeidsgiver. De tillitsvalgte for bankens
ansatte har vart aktive, positive bidragsytere og
diskusjonspartnere i alle de utviklingsprosessene som
er gjennomfart i banken. Banken har en
innskuddsbasert pensjonsordning samt
personalforsikringer for bankens ansatte.

Trygghet for arbeidsplasser og trygghet for kunder
sikres ved en stadig videreutvikling av medarbeidernes
kompetanse. Flere medarbeidere er derfor underveis i
nye utdanningslap. Banken har sertifiserte salgsledere,
sertifiserte dagligbankradgivere, sertifiserte
bedriftsmarkedsradgivere, 29 autoriserte
kredittmedarbeidere, 26 autoriserte finansielle

* 2 ansatte har gétt over pa arbeidsavklaringspenger, 1 ansatt
er i svangerskapspermisjon og 1 ansatt er langtidssykemeldt.

radgivere, 45 autoriserte forsikringsradgivere, en
autorisert kredittanalytiker og en autorisert
finansanalytiker. Annen formalkompetanse og
realkompetanse kompletterer dette bildet.

Det er ansatt 3 nye faste medarbeidere i 2019,
samtidig som en medarbeider har gatt av med pensjon.
I tillegg har banken ansatt en larling i et toarig lap,
samt opprettet et drsvikariat i forbindelse med arbeidet
med tilpasning til ny hvitvaskingslov.

Ved arsskiftet hadde banken 69 ansatte - 42 kvinner
0g 27 menn - hvorav 58 pa heltid og 9 pa deltid
(inkludert 3 i henhold til bankens livsfasepolitikk).
Omregnet i arsverk var det ved arsskiftet 60,4
utevende* arsverk.

Banken har en malsetting om at det ikke skal
forekomme forskjellsbhehandling grunnet kjenn.
Arbeidsmilj@et anses a vaere godt.

Trivsel er viktig for Orkla Sparebank og det er etablert
en rekke ordninger og tiltak for & bidra til dette.
Banken har en funksjonarforening som star som
arrangar av diverse fritidsaktiviteter for alle bankens
ansatte, og det ytes et arlig fast belap per ansatt som
skal dekke utgifter til slike aktiviteter og tiltak.

Banken er tilknyttet HMS-tjenesten Orkladal og det
avvikles mater med representant fra
bedriftshelsetjenesten og bankens verneombud. HMS-
tjenesten er ogsa representert i bankens
arbeidsmiljeutvalg sammen med hovedtillitsvalgt,
hovedverneombud og 2 fra bankens ledelse.

Sykefraveaersprosenten for 2019 ble 5,92 %, mot 4,02 %
i 2018. Hovedarsaken til gkningen er flere
langtidssykemeldinger.

Det er ikke konstatert skader eller ulykker i
virksomheten i 2019.

FREMTIDSUTSIKTER

En vurdering av fremtidig utvikling vil nadvendigvis
vaere beheftet med usikkerhet.

Norsk gkonomi viser tegn til utflating mot slutten av
fioraret med svakere tall for igangsetting av boliger og
detaljhandel enn pa samme tid i fjor. Stor usikkerhet
knytter det seg til internasjonal akonomi blant annet
pa grunn av handelskonflikten mellom USA og Kina.
Oljeinvesteringene antas a na en konjunkturtopp i
lgpet av 2020, med fall mot slutten av aret, noe som
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kan prege naringslivet og boligmarkedene i de
regioner hvor nedturen vil merkes mest.

Arbeidsledigheten ventes av de fleste makroskonomer
a holde seg relativt konstant - pa et lavt niva.

Lenns- og prisveksten ventes a bli om lag som i fjor,
men kan bli lavere hvis nedturen i industrien skulle bli
sterkere enn ventet, all den tid det ser ut til at
lannsveksten i industrien vil fortsette 4 sette rammen
ogsa for andre fagomrader.

Prisveksten antas a bli om lag som i fjor, naer
inflasjonsmalet pa 2 %.

Norges Bank satte opp styringsrenten med 0,75
prosentpoeng i 2019. | pengemarkedet er det ikke
ventet at Norges Bank gjer endringer i sin foliorente i
2020.

Boligprisene antas av de fleste makrogkonomer 4 stige
om lag som pris- og lannsveksten. Noe sterkere i Oslo,
enn i resten av landet. Kredittveksten til
husholdningene vil i sa fall trolig fortsette a vokse i et
moderat tempo.

Regionen banken opererer i har vist seg a vaere robust i
forhold til konjunktursvingninger. Naeringsstrukturen
er relativt veldiversifisert. Dette er likevel ingen
garantist for at man ikke vil kunne oppleve utfordringer
i enkeltnaringer. Naringslivet i regionen har hatt en
god utvikling i 2019. Utviklingen i 2020 vil nok variere
avhengig av bransje, men totalt sett vare positiv med
bakgrunn i aktivitetsnivaet vi gar inn i aret med.

De siste arene har vaert preget av stor aktivitet innen
boligbygging. Gjennom 2019 har vi opplevd et noe
tregere boligmarked, selv om omsetningsvolumet har
vart pa niva med senere ar. Aktiviteten innenfor
boligbygging vil ogsa i 2020 vare betydelig, men
vinklet mot mindre prosjekter med lavere risiko for
utbygger. Med bakgrunn i ferdigstillelse av
nyboligprosjekter og en stabilt hay tilbudsside i
bruktboligmarkedet forventes det at boligprisene vil ha
en relativt flat utvikling i 2019 som ogsa var tilfellet i
2018. Hoy tilbudsside tilsier imidlertid at banken vil
utvise forsiktighet i forhold til finansiering til bygging
av leiligheter uten tilstrekkelig forhandssalg og
mellomfinansiering av boliger.

Naringslivet i regionen er generelt godt og man har
opplevd en stabilt lav arbeidsledighet i 2019 med en
nedgang i bankens primarmarked. Det forventes at

denne fortsatt vil veere lav til moderat i 2020. Bankens
primaermarked preges av distrikt, mindre tettsteder,
regionssenteret Orkanger og byen Trondheim.
Avstandene er korte og arbeidsmarkedet integrert, slik
at bankens privatkunder er mindre sarbare for lokale
svingninger.

Det oppleves & vare relativt god skonomi blant
bankens kunder, og god lannsomhet og skonomi i de
fleste bedrifter i bankens nedslagsfelt. Bankens
utlansportefalje oppleves som god. Det forventes ut fra
dette at kunders betjeningsevne bade privat og
innenfor bedriftsmarkedet fortsetter a vaere
tilfredsstillende. Man kan likevel anta at en utflating i
gkonomien sker risikoen for at man far et noe hayere
niva pa tap pa utlan i forhold til senere ar selv om det
fortsatt vil ligge pa et tilfredsstillende niva.
Misligholdte engasjement i 2019 er noe hgyere enn
forutgaende ar, men fortsatt pa et akseptabelt niva.
Disse engasjementene felges tett opp av banken.

Det har vaert en god utlansvekst og god
innskuddsvekst ogsa i 2019, og veksten ble i trad med
bankens forventninger. Banken planlegger med okte
markedsandeler og en vekst for 2020 pa niva med
oppnadd vekst i 2019. Banken vil vaere opptatt av at
veksten er barekraftig og lennsom og oppnadd vekst i
2020 vil avhenge av kredittveksten generelt i markedet.

Med forventinger om flere nye kunder, okt
forretningsvolum, stabil marginutvikling kombinert
med ekt breddesalg, vil det vaere gode forutsetninger
for at inntektene i 2020 skal bli hayere enn i 2019
justert for engangseffekter. Kombinert med at banken
fortsatt planlegger med en moderat kostnadsvekst,
legges det til grunn et godt skonomisk resultat ogsa
for 2020.

Styret vil arbeide for at Orkla Sparebank fortsatt skal
veere en solid og viktig finansinstitusjon for regionen,
og ogsa framover vare en viktig bidragsyter til
lokalsamfunnenes utvikling. Styret vil i sitt arbeid legge
vekt pa viderefgring av en barekraftig vekst og god
virksomhetsstyring.

Med et solid skonomisk fundament med hay
kompetanse og engasjerte medarbeidere, sammen med
en positiv holdning til utviklingen i norsk gkonomi og
for regionen generelt, er det god grunn til & ha tro pa
en fortsatt lannsom og barekraftig utvikling for Orkla
Sparebank i 2020 og arene framover.
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RESULTAT OG BALANSE

RESULTATREGNSKAP

Tall i twsen kroner NOTE 2019 2018
Renter ag lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 5.432 2.986
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 309.839 252.457
Renter og lignende inntekter av sertifikater og obligasjoner 16.053 13.502
Sum renteinntekter og lignende inntekter 331.374 26:8.945
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 1.383 1.822
Renter og lignende kostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 76.700 60.888
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 54758 40,233
Renter og lighende kostnader pa ansvarlig lanekapital T 4538 3.981
Andre rentekostnader og lignende kostnader 8 4 485 4 255
Sum rentekostnader og lignende kostnader 142,269 111478
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 189.105 157.76T
Inntekter av aksjer, andeler og verdipapirer med variabel avkastning 17.939 13.881
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper - 1.000
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning 17.939 14.581
Carantiprovisjoner 1.206 1.203
Andre gebyr- og provisjonsinntekter 54.802 47.763
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 9 56.093 43.966
Andre gebyr og provisjonskostnader 8.928 8.031
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 9 8.928 8.031
Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende vp (630) (1.319)
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 859 880
Netto verdiendring og gev/tap pa valuta og finansielle drivater 783 749
Sum netto verdiendring og gev/tap pa valuta og verdipapirer som er omlepsmidler [ 1.011 309
Driftsinntekter faste eiendommer sS04 463
Andre driftsinntekter 26 407
Sum andre driftsinntekter 530 aro
Netto andre driftsinntekter 66.651 56.995
Sum driftsinntekter 255,756 214.761
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RESULTAT OG BALANSE

RESUL TATRECNSKAF NOTE 2019 2018
Lann 42.811 40.850
Pensjoner 10 5.260 4.760
Sosiale kostnader 9987 8.623
Administrasjonskostnader 35.924 35.448
Sum lenn og generelle administrasjonskostnader 11 93.9382 90.720
Ordinare avskrivainger 5.009 5.099
Sum avskr. m_v. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 13 5.009 5.099
Driftskostnader faste eiendommer 1.950 2028
Andre driftskostnader 15.507 18.557
Sum andre drifiskostnader 14 17.457 20.685
Sum driftskostnader 117.449 117.405
Tap pa utlan 6.008 9,281
Sum tap pa utlan, garantier m_v_ 2 6.008 9.281
MNedskriving/reversering av nedskrivning (1.438) 650
Cevinst/tap [+ 26.497 531
Sum nedskr_/ reversering av nedskrivning og gev_/tap pa verdip. som er anl.m. 25.059 1.681
Resultat av ordinzr drift fer skatt 157.358 &9.657
Skatt pa ordingrt resultat 15 28.539 19.610
Resultat for regnskapsaret 128.820 70.046
Til disposisjon 128.820 70.046
Owerfart til/fra sparebankens fond 125.820 58.045
Owerfart til /fra gavefond 3.000 2.000
Sum overfaringer og disponeringer 21 128.820 70.045
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RESULTAT OG BALANSE

BALANSE
Eiendeler
Tali i tusen kroner Noter 2019 2018
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 16 54.033 43611
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 280.631 127.015
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 1.500 2.4
Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 282.131 129.416
Kasse-/drifts- og brukskreditter 715.300 T28.073
Byggelan 294 423 320.059
Nedbetalingslan 7922215 7.202.337
Sum utlan og fordringer pa kunder, fer nedskrivninger 2 8.935.938 8.259.469
Individuelle nedskrivninger pa utlan 2 (12.098) {5.761)
Medskrivninger pa grupper av utlan 2 (24.200) (24.300)
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 8.599.642 5.229.409
Sertifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige 163.751 125.954
Sertifikater og obligasjoner utstedt av andre 465 491 630.854
Sum sertifikater og obligasjoner & 633.242 T65.808
Aksjer, andeler og grunnfondsbevis 3re.am 325.858
Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning & 378.801 325.858
Eierinteresser i andre tilknyttede selskaper 2.786 2786
Sum eierinteresser i tilknyttede selskaper 17 2.786 2.786
Eierinteresser i andre konsernselskaper 3.300 3.300
Sum eierinteresser i konsernselskaper 17 3300 .00
Utsartt skattefordel 15 1.684 1.646
Sum immaterielle eiendeler 1.684 1.646
Maskiner, inventar og transportmidler 5.898 9289
Bygninger og andre faste eiendommer 76.040 74.464
Sum varige driftsmidler 13 82939 83.783
Andre eiendeler 179 1.588
Sum andre eiendeler 179 1.588
Opptjente ikke mottatte inntekter 13.026 9.019
Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader 5425 8.836
Andre forskuddsbetalte ikke palepte kostnader 5425 8.836
Sum forskuddsbetalte ikke palepte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 22.451 17.855
SUM EIENDELER 10.361.188 9.610.031
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RESULTAT OG BALANSE

Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter 2019 2018
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lapetid eller oppsigelsesfrist 08 43.140
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lapetid eller oppsigelsesfrist 52.830 52747
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 18 53.638 95.886
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lapetid 4.191.332 4.050.509
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lapetid 2.340.077 1.973.369
Sum innskudd fra og gjeld til kunder 18 6.531.400 6.023.5878
Obligasjonsgjeld 2.399.978 2247382
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 19 2.399.978 2.24T.352
Annen gjeld 41.454 31.989
Sum annen gjeld 20 41.494 31.989
Palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 16.153 18.983
Pensjonsforpliktelser 10 5425 10.472
Sum avsetninger for palepte kostnader og forpliktelser 9.425 10,472
Evigvarende ansvarlig lanekapital /fondsobligasjonslan 119.808 119.760
Sum ansvarlig lanekapital 19 119.808 119.760
5UM GJELD 9.171.905 &.548.521
Sparebankens fond 1178224 1.052.405
Gawvefond 11.058 5.306
Sum opptjent egenkapital 21 1.189.282 1.061.711
S5UM ECENKAPITAL 1.189.282 1.061.711
S5UM GJELD OG EGENKAPITAL 10.361.188 9.610.031

Poster utenom balansen
Carantiansvar
Carantier til Eika Boligkreditt

61.947 538.372
36.565 25.643

MR
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RESULTAT OG BALANSE
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KONTANTSTROMANALYSE

KONTANTSTRAMOPPSTILLING - DIREKTE METODE

Tall i tusen kroner

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Netto utbetaling av Ian til kunder

Renteinnbetalinger pa utlan til kunder

Owvertatte eiendeler

Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder

Renteutbetalingar pa innskudd fra kunder

Netto inn-/uthetaling av 1an fra kredittinstitusjoner/innskudd i kredittinstitusjoner
Renteutbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner/renteinnbetalinger pd innskudd kredittinstitusjoner
Endring sertifikat og obligasjoner

Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner

Netto provisjonsinnbetalinger

Verdiendring pa finansielle instrumenter og valuta

Netto inn-/uthetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer

Utbetalinger til drift

Betalt skatt

Utbetalte gaver

A Netto kontantstram fra operasjonelle akrtiviterer

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Utbetaling ved investering i varige driftsmidler

Innbetaling fra salg av varige driftsmidler

Utbetaling ved kjep av langsiktig investering i verdipapirer
Innbetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer

B Netto kontantstrem fra investeringsakrtivitet

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Netto inn-/uthetaling av lan fra kredittinstitusjoner

Renter pa gjeld til kredittinstitusjonar

Netto inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall ansvarlige lan

Renteutbetalinger pa ansvarlige lan

C Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitet

A+ B+ C Netto endring likvider i perioden

Likviditetsbeholdning 1.1
Likviditetsbeholdning 31.12

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontanter og fordringer pa Sentralbanken

Fardringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsestid
Likviditetsbeholdning

2019

(676.241)
309.889
507.531
{81.195)
[41.431)

5139
132.565
16.053
47 170
153
{42.598)

{110.471)
(26.731)

(1.248)
38.585

(5.198)

{30.093)
45,826
17939
28476

152,625
{54.7586)
83
{1.088)
48
(4.936)
91,976

159,035
175.626

334.664

54.033
280.631
334,664

2018

{820.368)
252 457
arn
274.325
(65.1432)
44715
2.315
(51.247)
13.502
40,835
(570}
(25.718)
{114.454)
(18.741)
{1.806)
470.425

(1.613)
18

(35.788)
10.782
13.881
42,720

346.995
(40.233)
{27.253)
{1.152}
£9.801
{3.981)
344177

-138.968
314.584

175.626

48,611
127.015
175.626
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REGNSKAPSPRINSIPPER

GENERELLE PRINSIPPER

Bankens arsregnskap er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om arsregnskap for banker samt
god regnskapsskikk, og gir et rettvisende bilde av bankens resultat og stilling.

Under enkelte noter er det inntatt ytterligere forklaring og henvisning til poster i resultatregnskap og balanse. Alle
belgp i resultatregnskap, balanse og noter er i hele tusen kroner dersom ikke annet er oppgitt.

BRUK AV ESTIMATER

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelse av eiendeler og
gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelse av regnskapet i henhold til god
regnskapsskikk.

PERIODISERING AV RENTER, PROVISJONER OG GEBYRER

Renter, provisjoner og gebyrer fares i resultatregnskapet etter hvert som disse blir opptjent som inntekter eller palgper
som kostnader. Etableringsgebyr som bare dekker bankens direkte kostnader ved etablering av ldnet blir inntektsfart i
sin helhet nar lanet utbetales. De periodiseres derfor ikke over lanets lgpetid. Gebyrer som er direkte betaling for
utfarte tjenester tas til inntekt nar det betales.

INNTEKTSFORING/KOSTNADSFARING

Forskuddsbetalte inntekter ved slutten av aret blir periodisert og fart som gjeld i balansen. Opptjente, ikke betalte
inntekter ved slutten av aret blir inntektsfart og fart som eiendel i balansen. Pa engasjementer der det blir gjort
nedskrivninger for tap, blir renteinntekter resultatfert ved anvendelse av effektiv rentemetode. Aksjeutbytte blir
inntektsfert i det aret de blir utbetalt. Realisert kursgevinst/-tap resultatfares ifalge FIFU-prinsippet. Det vil si at den
enkelte handel for vedkommende verdipapir reskontrofares og resultatferes separat. Kjap og salg av verdipapirer blir
bokfart pa oppgjarstidspunktet.

FINANSSKATT

Finansskatt ble innfart pa lennsgrunnlaget fra 2017. Finansskatt pa lannsgrunnlaget beregnes i prosent med
utgangspunkt i grunnlaget for arbeidsgiveravgift for de finansskattepliktige virksomhetene. Skattesatsen er 5 %.
Banken er finansskattepliktig.

VURDERING AV UTLAN

Bankens utlan er vurdert til virkelig verdi pa utbetalingstidspunktet. | etterfglgende perioder vurderes utlan til
amortisert kost ved anvendelse av effektiv rentemetode. Amortisert kost er anskaffelseskost med fradrag for betalt
avdrag pa hovedstol samt eventuelle nedskrivninger for verdifall. Gebyr ved etablering av lan overstiger ikke
kostnadene og inntektsfares lgpende. Utlan vurdert til amortisert kost vil derfor vaere tilnermet lik palydende av
lanene.

Boliglan overfart til og formidlet til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikke balansefart. Den vesentlige risikoen er vurdert &
vare overfert til EBK, ogsa for overfarte 1an som tidligere har vart pa bankens balanse.
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REGNSKAPSPRINSIPPER

BEHANDLING AV ENGASJEMENTER SOM IKKE ER MISLIGHOLDT

Banken foretar kvartalsvis vurdering av utlans- og garantiportefgljen for bade narings- og personkunder. Bankens
storste engasjementer vurderes sarskilt hvert kvartal. For engasjementene er det verdien av bankens sikkerhet,
lantakers betalingsevne etc. som vurderes.

Dersom gjennomgangen viser at tap kan paregnes, bokfares tapet i bankens regnskap som individuell nedskrivning.

BEHANDLING AV MISLIGHOLDTE ENGASJEMENTER

Et 1an anses som misligholdt nar lantaker ikke har betalt forfalte terminer innen 90 dager etter terminforfall, eller nar
rammekreditter ikke er inndekket innen 90 dager.

Ved mislighold vurderes kundens samlede engasjement. Lantakers tilbakebetalingsevne og sikkerheter avgjer om et
tap ma paregnes. Sikkerheten vurderes til antatt laveste realisasjonsverdi pa beregningstidspunktet, med fradrag for
salgskostnader. Dersom det foreligger objektive bevis pa verdifall pa bankens fordringer, fares dette som individuelle
nedskrivninger.

BEHANDLING AV KONSTATERTE TAP

Ved mislighold over 90 dager, inntradt konkurs, avvikling eller akkord, blir engasjementet vurdert med hensyn til
sikkerhet og betalingsevne for a fa oversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive bevis pa verdifall pa
engasjementet, behandles engasjementet normalt farst som individuell nedskrivning. Engasjementet regnes som
endelig tapt nar konkurs eller akkord er stadfestet, tvangspant ikke har fert frem eller som falge av rettskraftig dom
eller inngatt avtale. Beregnet verdifall pa engasjementet fgres da som konstatert tap, eventuelle individuelle
nedskrivninger fares til inntekt. Endelig konstaterte tap fjernes fra bankens laneportefalje og fra individuelle
nedskrivhinger maneden etter at alle sikkerheter er realisert og det er konstatert at kunden ikke er sgkegod.

REVERSERING AV TIDLIGERE TAPSAVSATTE ENGASJEMENTER

Reversering av tidligere tapsavsatte engasjementer skal skje i den utstrekning tapet er redusert og objektivt kan
knyttes til en hendelse inntruffet etter nedskrivningstidspunktet.

BEHANDLING AV NEDSKRIVNINGER PA GRUPPER AV UTLAN

Nedskrivhing pa grupper av utlan vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement er identifisert.
Nedskrivhingen er basert pa objektive bevis for verdifall i bankens laneportefalje ut fra bankens vurdering av risiko for
manglende betalingsevne med grunnlag i beregninger med basis i erfaringstall, konjunkturendringer, bransjeanalyser
og andre forhold. Andre forhold kan veere verdifall pa fast eiendom ved gkte markedsrenter, svikt i betjeningsevne ved
markert renteoppgang eller nedbemanning pa starre arbeidsplasser.

BEHANDLING AV INDIVIDUELLE NEDSKRIVNINGER PA UTLAN

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlan som anses som
vesentlige. Utldan som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor nedskrivning er gjennomfart skal ikke medtas i
gruppevurdering av utlan. Banken fordeler sine utlan pa PM - lan til personmarkedet og BM - lan til bedriftsmarkedet.

RAPPORTERING AV MISLIGHOLDTE LANEENGASJEMENT

Rapportering av misligholdte Ian skal ifslge myndighetenes krav rapporteres slik: Hvis kunden har ett eller flere
misligholdte 1an eller overtrekk pa innskuddskonto, rapporteres kundens totale laneengasjement.
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OVERTATTE EIENDELER

Banken har per 31.12.2019 ingen overtatte eiendeler.

FINANSIELLE DERIVATER

Banken kan benytte seg av finansielle derivater for a kunne sikre eksponeringen mot renterisiko som oppstar gjennom
bankens virksomhet. Det er ingen utestaende derivatavtaler pr 31.12.2019.

RENTEINSTRUMENTER UTENFOR BALANSEN
Banken har ingen renteinstrumenter utenfor balansen pr. 31.12.2019.
VERDIPAPIRER

Bankens beholdning av verdipapirer deles i omlgpsmidler og anleggsmidler. Verdipapirbeholdningen spesifiseres og
verdivurderes ved utlgpet av hver regnskapsperiode (manedlig).

OBLIGASJONER OG SERTIFIKATER

Bankens obligasjoner er klassifisert som omlapsmidler, og er vurdert til den laveste verdi av anskaffelseskostnad og
virkelig verdi. Obligasjonsbeholdningen er sammensatt i henhold til krav til avkastning og risiko og er en del av
bankens likviditetsbuffer. Det benyttes priser notert i markedet eller antatt salgspris. Bankens pengemarkedsfond
oppfyller kravene til markedsbaserte finansielle omlgpsmidler i arsregnskapsforskriften for bank, og males til virkelig
verdi.

AKSJER OG EGENKAPITALBEVIS

Aksjer og egenkapitalbevis er klassifisert som omlaps- eller anleggsmidler. Omlgpsmidler vurderes til den laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Grunnlag for virkelig verdi for barsnoterte aksjer som er omlapsmidler, er
barskurs pa maletidspunktet. Pa papirer som ikke omsettes pa bars eller andre aktive markeder benyttes
anskaffelseskost. Eventuelt innhentes uavhengig verdivurdering av enkeltpapirer.

Dersom virkelig verdi av aksjene er klassifisert som anleggsmidler faller under anskaffelseskostnad, og verdifallet er
vurdert ikke a vaere av forbigdende karakter, nedskrives aksjene. Nedskrivningen reverseres i den utstrekning
grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er tilstede.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler vurderes i balansen til anskaffelseskostnad, fratrukket ordinare bedriftsekonomiske avskrivninger
og eventuelle nedskrivinger. Nedskrivninger foretas i den utstrekning gjenvinnbart belap er lavere enn balansefert
verdi. Det nedskrives til gjenvinnbart belgp. Sistnevnte er hayeste av salgsverdi og bruksverdi. Ordinaere avskrivninger
beregnes pa grunnlag av eiendelens antatte skonomiske levetid og eventuell restverdi. Falgende lineaere
avskrivningssatser legges til grunn:

Bankbygg/fast eiendom 2- 4%
Inventar og innredning 10-20%
Kontormaskiner 20%
EDB-utstyr 33%
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PENSJONSFORPLIKTELSER OG PENSJONSKOSTNADER

Bankens tidligere ytelsesbaserte pensjonsordning er lukket og erstattet med en ny innskuddsbasert pensjonsordning
for bankens ansatte. For naermere beskrivelse av pensjons- og AFP-ordningen, se note 10.

TILKNYTTEDE SELSKAPER

Selskaper hvor den regnskapspliktige har betydelig innflytelse, men som ikke er datterselskap eller felles kontrollert
virksomhet, regnes som tilknyttede selskaper. Betydelig innflytelse skal normalt anses a foreligge nar den
regnskapspliktige eier sa mange aksjer eller andeler at de representerer minst 20 % av stemmene i foretaket.

DATTERSELSKAPER

Siden 2018 har banken hatt 100 % eierandel i Orkla Eiendomsmegling AS. Banken har med bakgrunn i regnskapsloven
§3-8.2 ikke utarbeidet konsernregnskap, da resultat- og balansestarrelsene i Orkla Eiendomsmegling AS ikke anses a
ha betydning for & bedemme bankens stilling og resultat.

Datterselskaper er balansefart etter kostmetoden.
SKATT

Skatter kostnadsfares nar de palgper og er knyttet til det regnskapsmessige resultat far skatt. Netto utsatt skattefordel
per 31.12.2019 er beregnet med 25 % av grunnlag for midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier.

Arets skattekostnad omfatter betalbar skatt for inntektsaret og endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel.
Eventuelle endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel vises som arets skattekostnad i resultatregnskapet sammen
med betalbar skatt for inntektsaret. Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn av forskjeller mellom rapporterte skattemessige
og regnskapsmessige resultater som vil utlignes i fremtiden.

OMREGNINGSREGLER FOR VALUTA
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kurser pr 31.12.2019.
LANGSIKTIG GJELD

Obligasjonsgjeld blir oppfart til opptakskost. Opptakskost er palydende med tillegg av overkurs eller fradrag for
underkurs. Over-/underkursen inntektsfares eller kostnadsfares linezert som en justering til Iapende renter over lanets
lgpetid.

Kontantstremmer fra operasjonell drift av banken er definert som lgpende renter fra utlans- og
innskuddsvirksomheten mot kunder, netto inn- og utbetalinger fra utlans- og innskuddsvirksomheten, samt
utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til bankens ordinaere virksomhet. Investeringsaktiviteter er definert som
kontantstremmer fra verdipapirtransaksjoner. | tillegg medtas kontantstremmer knyttet til investeringer i driftsmidler
og eiendommer. Finansieringsaktiviteter (funding) inneholder kontantstrammer fra opptak og nedbetaling av
obligasjonsgjeld og markedsinnlan.
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ENDRING AV REGNSKAPSPRINSIPPER FRA 2020

Fra 2020 vil banken utarbeide farste arsregnskap avlagt i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1.
ledd b) i forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Banken har valgt ikke & omarbeide sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2.

Regnskapsprinsippene som beskrives videre vil bli anvendt i utarbeidelsen av selskapets arsregnskap for 2020 og for
utarbeidelsen av IFRS apningsbalanse pr. 1. januar 2020 som er bankens overgangsdato for konvertering til IFRS.

Sammenligningstallene for 2019 er ikke omarbeidet og er dermed i samsvar med NGAAP.

| samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak velger selskapet a unnlate a
anvende IFRS 16 Leieavtaler for regnskapsaret 2020 og i stedet anvende tidligere anvendte prinsipper.

I henhold til forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har selskapet valgt a
regnskapsfere utbytte og konsernbidrag fra datterselskap i samsvar med regnskapslovens bestemmelser.

Banken vil unnlate a gi felgende notekrav etter IFRS:
1) IFRS 13. Det gis i stedet opplysninger om virkelig verdi i samsvar med forskriftens § 7-3.
2) IFRS 15.113-128

3) IAS 19.135 litra c og IAS 19.145-147.

Ifm. overgangen til IFRS, sa vil vesentlighetsgrensen for a utarbeide konsernregnskap bortfalle, dette betyr at banken
ma publisere konsernregnskap inkl. alle datterselskaper uansett stgrrelse fra 2020.

Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overensstemmelse med rapporterbare segmenter i henhold til den interne
rapporteringen i Orkla Sparebank.

Renteinntekter inntektsfgres ved bruk av effektiv rentemetode. Dette innebarer Igpende inntektsfaring av renter med
tillegg av amortisering av etableringsgebyrer. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede
kontantstrammer innenfor forventet lgpetid. Kontantstrammene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt
restverdi ved utlgpet av forventet lapetid.

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert kost. For
rentebzrende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntektsfares den nominelle renten lgpende,
mens verdiendringer regnskapsferes ved periodeslutt. Renteinntekter pa nedskrevne engasjementer beregnes som
effektiv rente av nedskrevet verdi. Gebyrer og provisjoner resultatfgres etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for
etablering av laneavtaler inngar i kontantstrammene ved beregning av amortisert kost og inntektsfgres under netto
renteinntekter etter effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter inngdr blant annet gebyrer og provisjoner knyttet til
betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtjenester. Resultatfaringen skjer nar tjenestene er levert.

Utbytte fra investeringer resultatfgres pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamling.

Leieinntekter inntektsfares lapende, etter hvert som de opptjenes.
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Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets kontraktsmessige vilkar. Finansielle
eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstrammer fra de finansielle eiendelene utlgper,
eller nar foretaket overfgrer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og
fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfares.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er innfridd,
kansellert eller utlgpt.

Ved farste gangs regnskapsfaring blir finansielle instrumenter klassifisert i en av de falgende kategorier, avhengig av
typen instrument og formdlet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:

* Amortisert kost
« Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
e Virkelig verdi med verdiendring over resultatet

Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

e Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultat
e Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

| forhold til klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler som er pengekrav klassifiseres basert pa
en vurdering av bankens forretningsmodell og kontantstrammene knyttet til de ulike instrumentene. Utlan med
flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Utlan med fast rente der banken har som formal a motta
kontraktsmessige kontantstremmer i form av renter og avdrag, er sikret med derivater for a matche finansieringen til
flytende rente. Banken benytter derfor fair value option for & unnga accounting mismatch pa disse utlanene og er
derfor klassifisert til virkelig verdi over resultatet. Banken har anledning til & overfgre utlan med pant i boligeiendom til
Eika Boligkreditt (EBK) som har beldaningsgrad under 60 % (75 %). Bankens forretningsmodell tilsier at det ikke overfares
boliglan som allerede er pa bankens balanse til EBK. Banken har, siden opprettelsen av EBK, overfgrt noen utlan fra
egen balanse, men kun unntaksvis og med uvesentlige volum. Banken har derfor klassifisert utlan som kan overfares
til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den forretningsmodellen som styrer
forvaltningen av likviditetsportefaljen. Egenkapitalinstrumenter som er strategiske investeringer, er klassifisert til
virkelig verdi over utvidet resultat uten resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke er derivater eller holdt for
handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektivrentemetode. Der hvor tidshorisonten for den
finansielle forpliktelsens forfallstidspunkt er relativt kort benyttes den nominelle renten ved beregning av amortisert
kost. | kategorien finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar klassene innskudd fra og forpliktelser overfor
kunder og rentebaerende forpliktelser som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING TIL VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder, fastsettes ved slutten av
rapporteringsperioden med henvisning til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle
instrumenter, uten fradrag for transaksjonskostnader. Markedet er aktivt dersom det er mulig a fremskaffe eksterne
observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved hjelp av en egnet
verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes
avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til lapende virkelig verdi av
et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning eller andre
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verdsettelsesmodeller. | den grad observerbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i
verdsettelsesmodeller, sd benyttes disse.

En analyse av virkelig verdi av finansielle instrumenter og ytterligere detaljer om malingen av disse oppgis i egen note i
forbindelse med avleggelse av arsregnskapet for 2020.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene beregnes etter
instrumentets effektive rente. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede kontantstrammer
innenfor forventet lagpetid.

Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte
betales av kunden, samt eventuell restverdi ved utlapet av forventet lgpetid. Amortisert kost er naverdien av slike
kontantstrammer neddiskontert med den effektive renten.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsf@ring anses a vaere mottatt
vederlag for garantien. Ved etterfalgende maling vurderes utstedte finansielle garantier til det hayeste belgp av mottatt
vederlag for garantien med fradrag for eventuelle resultatfarte amortiseringer og beste estimat for vederlag ved
eventuell innfrielse av garantien.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle modellen for nedskrivninger
av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til virkelig verdi med
verdiendringer over utvidet resultat. | tillegg er ogsa lanetilsagn, finansielle garantikontrakter som ikke males til
virkelig verdi over resultatet og fordringer pa leieavtaler, omfattet.

Ved farstegangs balansefering skal det avsettes for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap. 12-maneders forventet
tap er det tapet som er forventet a inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til begivenheter som
inntreffer de farste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen for en eiendel eller gruppe av eiendeler er ansett a ha okt vesentlig siden farste gangs
innregning, skal det gjgres en tapsavsetning tilsvarende hele den forventede levetiden til eiendelen. Dersom det
oppstar et kredittap skal renteinntekter innregnes basert pa bokfart belgp etter justering for tapsavsetning.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.

NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Eika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt mislighold (LGD). SDC har
videre utviklet lgsning for eksponering ved mislighold (EAD), beregning av tap og modell for vurdering om et
engasjement har hatt vesentlig skning siden ferste gangs innregning, som banken har valgt a benytte. Forventet
kredittap (ECL) beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med opprinnelig effektiv rente.

BESKRIVELSE AV PD MODELLEN

PD-modellen i Eika estimerer sannsynlighet for mislighold ved & estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold
og kundens finansielle stilling, demografiske data og betalingsadferd. Mislighold er definert som overtrekk pa
minimum 1.000 kroner i 90 dager sammenhengende, i tillegg til andre kvalitative indikatorer som tilsier at
engasjementet har misligholdt, jf. kapitalkravsforskriften § 10-1.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler misligholdssannsynlighet for de neste 12 maneder
(PD). Personkundemodellen skiller videre pa kunder med og uten boliglan. Bedriftskundemodellen skiller mellom
eiendomsselskap, begrenset personlig ansvar og ubegrenset personlig ansvar.

Betalingsadferd krever 6 maneder med historikk far den far pavirkning i modellen. Det betyr at nye kunder vil ha 6
maneder med kun ekstern modell far intern modell blir benyttet. Modellene blir arlig validert og rekalibreres ved
behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det utviklet nye modeller.
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Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa engasjementet (PD-liv) benyttes det en
migrasjonsbasert framskrivning for a estimere forventet mislighold fram i tid, basert pa utvikling i PD siste 12
maneder.

VESENTLIG GKNING | KREDITTRISIKO

Vesentlig gkning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. Banken har definert vesentlig skning i kredittrisiko som
en gkning fra opprinnelig PD ved farste gangs innregning (PD ini) for ulike nivaer for at modellen skal fange opp relativ
utvikling i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) mindre enn 1 %, er vesentlig gkning i
kredittrisiko definert som:

PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 %
og
PD liv > PD rest liv ini *2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) over eller lik 1 %, er vesentlig @kning i
kredittrisiko definert som:

PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 2 %
eller

PD liv > PD rest liv ini *2

BEREGNING AV LGD

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker. Modellene skiller mellom person- og bedriftskunder.
Verdien av sikkerhetene er basert pa estimert realisasjonsverdi.

EAD

EAD for avtaler i steg 1 bestdr av utestaende fordring eller forpliktelse justert for kontantstremmer de neste 12
manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstrammene for den forventede levetiden til avtalen. For
garantier er EAD lik den utestaende forpliktelse pa rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1
eller 0,5 avhengig av type garanti. Ubenyttede kreditter har EAD lik utestaende ubenyttet kreditt pa
rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid. Avtaler som
modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye betingelser.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap. Forventninger til
fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer - base case, best case og worst case - for
forventet makrogkonomisk utvikling ett til tre ar fram i tid. Variablene arbeidsledighet, oljepris, boligpriser,
husholdningers gjeld, bankenes utlansrente og kronekurs inngar i modellen. Variablene er fordelt pa fylker for
personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarkedet. Vekting av scenarioene gjares etter en ekspertvurdering.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer, verdsettes ved
overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art. Etterfglgende verdivurdering og
klassifisering av resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle eiendelen.
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Realiserte gevinster og tap, samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig verdi over
resultatet medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter” i den perioden de oppstar.
Gevinst, tap og verdiendringer pa finansielle instrumenter klassifisert som virkelig verdi over utvidet resultat fgres over
utvidet resultat. Utbytte pa aksjer og andre egenkapitalinstrumenter fgres over resultatet nar bankens rett til utbytte er
fastslatt.

Orkla Sparebank benytter ikke sikringsbokfaring.

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en juridisk handhevbar
rett til & motregne og nar banken har til hensikt a gjgre opp pa nettogrunnlag. Inntekter og kostnader motregnes ikke
med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-
pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa
balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatfares lapende i regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslgsgre, og er vurdert til anskaffelseskost fratrukket
akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjapspris, inkludert avgifter
/skatter og kostnader direkte knyttet til d sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palept etter at driftsmidlet er
tatt i bruk, slik som Igpende vedlikehold, resultatfares, mens gvrige utgifter som forventes a gi fremtidige gkonomiske
fordeler, blir balansefort. Det er benyttet lineare avskrivninger for a allokere kostpris over driftsmidlenes brukstid.

Utvikling av programvare balansefares og klassifiseres som immaterielle eiendeler dersom det er sannsynlig at de
forventede, fremtidige verdier som kan henfgres til eiendelen, vil tilflyte foretaket og at eiendelens anskaffelseskost
kan males pa en palitelig mate. Ved utvikling av programvare utgiftsfgres bruk av egne ressurser, forprosjektering,
implementering og opplaring. Balansefart, egenutviklet programvare avskrives over anslatt levetid.

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i materielle og immaterielle eiendelers
verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres for a beregne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belgp estimeres
for & beregne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk av
salgskostnader og bruksverdi. Eiendelens balansefarte verdi nedskrives dersom balansefart verdi er hayere enn
estimert gjenvinnbart belgp.
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Investeringseiendommer er eiendommer i bankens eie som ikke er anskaffet for eget bruk, men for & oppna avkastning
gjennom leieinntekter og d oppna verdistigning. Investeringseiendommer er regnskapsfart til anskaffelseskost. Ved
maling etter innregning legges anskaffelseskostmodellen til grunn.

En leieavtale klassifiseres som finansielle leieavtale dersom den i det vesentlige overfarer risiko og avkastning
forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Fra 2021 vil banken falge
prinsippene i IFRS 16 for regnskapsfaring av leieavtaler.

Tilknyttede selskaper er enheter hvor banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den finansielle og

operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pd mellom 20 % og 50 %). Regnskapet inkluderer bankens andel av
resultat fra tilknyttede selskaper regnskapsfert etter egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse
oppnas og inntil slik innflytelse oppharer.

Ansvarlige 1an males til amortisert kost som andre langsiktige lan. Ansvarlige Ian har prioritet etter all annen gjeld. En
fondsobligasjon er en obligasjon med en palydende rente, men banken har under narmere gitte vilkar ikke plikt til &
betale ut renter, og investor har heller ikke senere krav pa renter som ikke er utbetalt, dvs. rentene akkumuleres ikke.
Fondsobligasjoner er klassifisert som hybridkapital under egenkapital da disse ikke tilfredsstiller definisjonen av
finansiell forpliktelse i henhold til IAS 32. Obligasjonene er evigvarende og Orkla Sparebank har rett til 4 ikke betale
renter til investorene. Rentene presenteres ikke som en rentekostnad i resultatet, men som en reduksjon i
egenkapitalen.

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller
mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel er regnskapsfart nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i
senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsferer tidligere ikke regnskapsfart utsatt skattefordel i
den grad det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet
redusere utsatt skattefordel i den grad banken ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjare seg av den
utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler som gjelder pa
balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas a skulle benyttes nar den utsatte
skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten skal gjsres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.

Pensjonskostnader og - forpliktelser fglger IAS 19. Banken omdannet i 2015 (Meldal Sparebank) og 2016 (Orkdal
Sparebank) den kollektive ytelsesbaserte ordningen til innskuddsbasert ordning for alle ansatte. | tillegg har banken
AFP-ordning. For innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og
pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt.
Innskuddene kostnadsfares fortlapende og regnskapsfares som lannskostnad. AFP-ordningen behandles
regnskapsmessig som innskuddsordningen.

31



REGNSKAPSPRINSIPPER

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen, er tatt hensyn til i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men
som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Kontantstremoppstillingen utarbeides med utgangspunkt i brutto kontantstremmer fra operasjonelle -, investerings-,
og finansieringsaktiviteter. Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter defineres som lgpende renter knyttet til
utlans- og innskuddsvirksomheten mot kunder, samt utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinare
operasjonelle virksomheten. Investeringsaktiviteter defineres som kontantstremmer fra verdipapirtransaksjoner, -
samt investeringer i driftsmidler og eiendommer. Kontantstremmer fra utldns- og innskuddsvirksomheten, opptak og
nedbetaling av ansvarlige 1an og obligasjonsgjeld og egenkapital defineres som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank.
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NOTE 1 - FINANSIELL RISIKO OG RISIKOSTYRING

Orkla Sparebanks rammeverk for risikostyring og kontroll definerer risikovilje og prinsipper for styring av risiko og
kapital som bygger pa Basel Ill-regelverket (se omtale i note 3). Banken er palagt risikogjennomgang i henhold til
kapitalkravsforskriften og internkontrollforskriften. Bankens resultatmal er en konkurransedyktig
egenkapitalavkastning og resultatvekst. Risikostyringen skal bidra til at dette malet oppnas, bade ved at
forretningsmessige muligheter utnyttes, og at potensielt negative resultatutslag begrenses.

Det er utviklet rutiner og instrukser i forbindelse med risikogjennomgangen som skal sikre at risikofaktorene
handteres pa en tilfredsstillende mate. Det overvakes periodisk at risikohandteringen etterleves og fungerer som
forutsatt.

Banken er eksponert for felgende risikoer; kredittrisiko, likviditetsrisiko, markedsrisiko (herunder renterisiko) og
operasjonell risiko, i tillegg til bankens overordnede forretningsrisiko (herunder strategisk- og omdgmmerisiko). Risiko
vurderes etter en skala med fire nivaer: lav, middels, hay og ikke klassifisert risiko.

Kredittrisiko er omhandlet i note 2, likviditetsrisiko i note 4, renterisiko i note 5 og annen markedsrisiko i note 6.
Bankens andre risikoomrader:

OPERASJONELL RISIKO

Bankens operasjonelle risiko er risiko for tap som falge av utilstrekkelige eller sviktende prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser, samt juridisk risiko. Denne type risiko og tapskilder ligger i den lapende
driften av konsernet. Konsernet har utarbeidet policyer, rutinebeskrivelser, fullmaktstrukturer, mv, og dette, sammen
med veldefinerte og klare ansvarsforhold, er tiltak som reduserer den operasjonelle risikoen. Det er videre tegnet
hensiktsmessige forsikringsordninger, samt utarbeidet relevante beredskapsplaner for a handtere krisesituasjoner.

STRATEGISK RISIKO

Risiko for at banken ikke skal "overleve". Den fundamentale risiko for styret og toppledelsen. Risiko for at verdiene av
gjeld og eiendeler endres pa grunn av faktorer i markedet. Dette fordrer en kontinuerlig vurdering av
konkurransesituasjonen, bankens produkter og endringer i bankens rammevilkar.

OMDOMMERISIKO

Risiko for at banken pafares tap eller kostnader som falge av at bankens omdemme svekkes ved manglende
kontrollrutiner. Bankens risikovurdering er i 2018 foretatt etter samme opplegg som foregdende ar. Det er foretatt
systematisk gjennomgang av alle tiltak som banken har iverksatt for a redusere risiko. Den relative risiko er ogsa
vurdert mot de interne rutiner og instrukser og det rammeverk som er etablert i bankens systemer. Vurderingen har
resultert i restrisiko, som er den risiko banken har vurdert i forhold til iverksettelse av utvidede tiltak for a begrense
risikoen ytterligere.

FORRETNINGSRISIKO

Forretningsrisiko er risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn kredittrisiko, markedsrisiko og
operasjonell risiko. Banken har ikke inngatt kontrakter for 2019 som ikke er opplyst i regnskapet.

NOTE 2 - KREDITTRISIKO
KREDITTRISIKO

Kredittrisiko er risiko for tap som skyldes at kunder/motparter ikke oppfyller sine betalingsforpliktelser overfor
banken. Kredittrisiko vedrarer alle fordringer pa kunder/motparter, utlan, kreditter, garantier, uoppgjorte handler,
ubenyttede kreditter, samt motpartsrisiko som oppstar gjennom derivater. Kredittrisiko avhenger av blant annet
fordringens starrelse, tid for forfall, sannsynlighet for mislighold og eventuelle sikkerheters verdi. Kredittap kan ogsa
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oppsta som falge av operasjonelle feil. Kredittrisiko er bankens vesentligste risiko og bestar hovedsakelig av risiko

knyttet til bankens utlan.
Som sikkerhet for bankens utlansportefalje benyttes i hovedsak:

- pant i fast eiendom

- pant i registrerbart l@sare, landbrukslgsgre og driftstilbeher
- pant i fordringer og varelager

- pant i bankinnskudd

- finansiell pant registrert i VPS, aksjer og obligasjoner

- kausjonister

Generelt kreves sikkerhet for alle typer 1an, med unntak av lsnnskontokreditt.

Maksimal kreditteksponering

MAKS KREDITTEKSPONERING - POTENSIELL EKSPONERING PA UTLAN

2019 Ubenyttede
Brutto utlan  kreditter

Lennstakere o.l. 6.301.969 334.877

Utlandet 1.445 -

N=zringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 737.925 80.227
Industriproduksjon 135.472 51.957
Bygg og anlegg 362.020 35.535
Varehandel, hotell/ restaurant 73.072 22.016
Transport, lagring 73.823 24648
Finans, eiendom, tjenester 493,602 76.708
Sosial og privat tjenesteyting 256.611 18.850
Offentlig forvaltning - 2.500
Sum 8.935.938 647.397
2018 Ubenyttede
Brutto utlan  kreditter
Lennstakere o.l. 6.145.095 326.799
Utlandet - -

Nzringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 666.448 85.051
Industriproduksjon 163.611 54352
Bygg og anlegg 325.764 20.745
Varehandel, hotell/restaurant 69503 28.754
Transport, lagring 75.276 22202
Finans, eiendom, tjenester 580.018 61.940
Sosial og privat tjenesteyting 219.753 12.957
Offentlig forvaltning - 2.500
Sum 8.259.459 675,31

Carantier
1.678

453
1.687
18.652
18.500
15.787
1.775
27z

61.947

Carantier
1.639

769
3.328
17.626
18.100
13.579
2.021
2.262

59,372

Ind.
nedskriv.
5574

1.128
800
1.742
1.013
639
1.200

12.096

Ind.
nedskriv.
2211

a00
400
1.350

1.000

5.761

Maks
kreditteksp.
7.132.850
1.445

817.521
188.365
414705
112,978
113.827
570.884
2ra.212
2.500
9.633.186

Maks
kreditteksp.
6.475.372

752.268
220452
424738
115.047
111.056
651.975
234972
2.500
8.988.421

Maksimal kreditteksponering bestar av utlan til kunder, ubenyttede trekkrettigheter, samt garantier. For garantier
henvises til note 22. Banken benytter sikkerheter for a redusere risiko avhengig av marked og type transaksjoner.
Sikkerheter kan for eksempel vaere fysiske sikkerheter eller garantier. Fysisk sikkerhet skal som hovedregel vare
forsikret, og kan for eksempel vaere bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av sikkerhetens verdi legges til
grunn en forutsetning om fortsatt drift. Unntak fra dette gjelder i situasjoner hvor det er foretatt nedskrivninger.
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Risikovurdering

Banken foretar risikoklassifisering av alle engasjementer som en integrert del av bankens kredittvurdering og
saksgangsprosess. Banken benytter et risikoklassifiseringssystem for & overvake kredittrisiko i bedrifts- og
personmarkedsportefgljen. Systemet er basert pa en modell som avdekker forventet sannsynlighet for mislighold og
tap. Overvaking skjer med bakgrunn i engasjementsstarrelse, risikoklasse og evt. mislighold. | forbindelse med
vurderingen av kvalitet samt migrasjon i bankens utlansportefslje er det pr. 31.12.19 benyttet et
risikoklassifiseringssystem basert pa 10 friske risikoklasser og 2 klasser for hhv. misligholdte engasjement og
engasjement med individuelle tapsnedskrivninger. Antall klasser bidrar til at endringer (migrasjon) pa kundeniva vil
vaere synlig pa et tidligst mulig tidspunkt. Dette vil ogsa bidra til et bedre totalbilde av utviklingen av kvaliteten i
bankens utlan. Modellen inneholder ikke vurderinger basert pa sikkerhetsverdier og kundens risikoklasse er derfor en
sammensetning av eksterne og interne data som gir kunden en sannsynlighetsvurdering av fremtidig mislighold (PD-
verdi). Systemet bygger pa en sammensetning av data for kundeadferd (behaviour-modell), samt en modell for
innhenting av generisk score.

Kredittrisiko styres gjennom bankens kredittstrategi. Det er utarbeidede kreditthandbgker med policyer og rutiner
samt administrativ fullmaktsstruktur for styring av kredittrisiko, herunder klargjaring av krav til dokumentasjon og
betjeningsevne for kunder som innvilges kreditt, samt krav til sikkerhet i engasjementene. Risiko i portefaljen blir
kontinuerlig overvaket for a avdekke sannsynlighet for mislighold og for a kalkulere tap dersom mislighold inntreffer.

Bankens kredittrisiko bestar hovedsakelig av sma enkeltrisikoer mot privat- og bedriftskundemarkedet. Etablert
risikohandtering skal sikre at kredittrisiko er i samsvar med bankens risikovilje.

Pr. 31.12.2019 var 99,99 % av utlansportefaljen klassifisert, (99,93% i 2018). Sett opp mot fordelingen av
utldnsengasjementene pa ulike risikoklasser, er risikoprofilen pa bade PM- og BM-portefaljen omtrent uendret fra
2018.

Det er gjort en grundig vurdering av bankens starste engasjement samt alle tapsutsatte engasjement. Dette innbefatter
alle engasjementer med risikoklasse 11 og 12. Tapsanslaget for ar 2020 er i starrelsesorden 0,10 % av brutto utlan.
Det er alltid en viss usikkerhet ved slike prognoser, men sett i lys av at banken har en hey andel utlant til
personmarkedet anses dette som realistisk. Nar det gjelder hvilke kriterier som er lagt til grunn for beregning av
forventet tapsniva, henvises det til det som ovenfor er angitt i relasjon til risikoklassifiseringssystemet. Bankens
prognostiserte tapsanslag for neste ar er primart basert pa nasjonale makrotall kombinert med erfaringstall fra
banken.

Tabellen pa neste side viser kredittkvaliteten for utlansrelaterte eiendeler:
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RISIKOKLASSIFISERING
Personmarkedet
2019 Ubenyttede Ind.
Brutto utlan kreditter Carantier nedskriv.
Lav risiko, klasse 1-3 5.465.419 308.376 1.801 -
Middels risiko, klasse 4-7 1.007.860 4925 v -
Hay risiko, klasse 8-10 287.334 1.218 - -
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 42753 - - 5.574
lkke klassifisert 43 1 - -
Totalt 6.803.415 312,520 1.678 5.574
2018 Ubenyttede Ind.
Brutto utlan kreditter Carantier nedskriv.
Lav risiko, klasse 1-3 5.023.519 306.422 1.099 -
Middels risiko, klasse 4-7 5915.160 18.995 590 -
Hay risiko, klasse 8-10 201.455 1.382 - -
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 8.933 0 - 221
lkke klassifisert 27 1 - -
Totalt 6.149.095 326.799 1.689 2.211
Bedriftismarkedet
2019 Ubenyttede Ind.
Brutto utlan kreditter Carantier nedskriv.
Lav risiko, klasse 1-3 8310.105 313.996 9141 -
Middels risiko, klasse 4-7 5979.417 19.454 30.873 -
Hey risiko, klasse 8-10 298.133 1.4186 16927 -
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 44 365 0 3.329 6.522
lkke klassifisert 3 1 - -
Totalt 2.132.523 334877 60.270 6.522
2018 Ubenyttede Ind.
Brutto utlan kreditter Carantier nedskriv.
Lav risiko, klasse 1-3 835.029 140.881 8515 -
Middels risiko, klasse 4-7 5920.223 181.330 42.861 -
Hey risiko, klasse 8-10 320.544 18738 5.740 -
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 26.150 7.404 560 3.550
lkke klassifisert 8.028 187 - -
Totalt 2.110.374 J48.541 57.684 3.550
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Spesifikasjon av utlansportefaljen

UTLAN

Jordbruk, skogbruk, fiske
Industriproduksjon

Bygg og anlegg

Varehandel, hotell/ restaurant
Transport, lagring

Finans, eiendom, tjenester
Sasial og privat tjenesteyting
Sum naring
Personkunder

Brutto utlan

Individuelle nedskrivninger
Cruppenedskrivninger
MNetto utlan til kunder

Utlan formidlet via Eika Boligkreditt (EBK)

Totale utlan inkl. portefsljen i EBK

Tap og mislighold

Misligholdte lan
Misligholdte Ian i alt
Individuelle nedskrivninger
Netto misligholdte Ian i alt

Fordeling av misligholdte Ian
Personmarked

Nzringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske
Bygg og anlegg

Finans, eiendom, tjenester
Misligholdte Ian i alt

Tapsutsatte lan

Fvrige tapsutsatte lan i alt
Individuelle nedskrivninger

Metto evrige tapsutsatte lan i alt

Fordeling av evrige tapsutsatte lan
Personmarked

Nzringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske
Industriproduksjon

Bygg og anlegg

Varehandel, hotell/ restaurant
Transport, lagring

Finans, eiendom, tjenester
Tapsutsatte lan i alt

2019
45.639
-5.585
39.644

2019
47.038
-5.725
41.313

2019

Belap
T37.925
135.472
352.020
73.072
73.823
433802
256.611
2.132.523
5.803.414
8.935.938
-12.086
-24 200
5.899.642

2615.858
11.515.499

2018
11.584
-1.522
10.062

2018
258.820
-4.238
25.581

F

8,3 %
1,5 %
4.1 %
0,86 %
0,6 %
5,5 %
29 %
24,0 %
75,4 %

-0,1 %
-0,3 %
100,0 %

2017
70

70

2019

25.544

11.308
4z
&.443
45,639

2017
25.220
-5.979
19.241

2019

16.908

7.860
2.985
10.658
5.082
3.526

47.038

2018

Belap
§55.448
163.611
325.764
69.503
75,276
588.018
219.753
2110374
6.149.095
8.259.459
-5.781
-24.300
8.229.408

2.488.302
10.717.710

2016
3.748
-2.568
1.180

2018

7.845
3.739

11.584

2016
13.863
-1.641
12.222

2018

11427

3.031
5.984
6.586

13.081
29.820

8,1 %
2,0%
4,0 %
0,8 %
0,9 %
72%
27 %
25,6 %
74,7 %

-0,1%

-0,3 %
100,0 %

2015
249
-150
G99

2017

7o

7o

2015
28.564
-9.533

19.031

2017

2.385

4338
6.545

12.852
26.220
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Nesten alle 1an i Eika Boligkreditt (EBK) ligger innenfor 60 %° av forsvarlig verdigrunnlag og er dermed godt sikrede
boliglan. Restrisiko knyttet til 1an formidlet via EBK er derfor etter bankens vurdering begrenset. Banken har ikke
overtatt noen misligholdte lan fra EBK i lgpet av 2019.

Individuelle nedskrivninger pa utlan 2019 2018
Individuelle nedskrivninger 01.01 5.781 6979
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er - -5.187
foretatt individuell nedskrivning

@kte individuelle nedskrivninger i perioden 137 72
Mye individuelle nedskrivninger i perioden 8789 3.847
Tilbakefaring av individuelle nedskrivninger i pericden -2.581 =50
Individuelle nedskrivaninger 31.12_ 12.096 5.761
Individuelle nedskrivninger pa utlan - fordelt pa person;nzring 2019 2018
Personmarked 574 2.1

Nzringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 1.128 -
Industriproduksjon 200 200
Bygg og anlegg 1.742 400
Varehandel, hotell/restaurant 1.013 1.350
Transport, lagring 639 -
Finans, eiendom, tjenester 1.200 1.000
Individuelle nedskrivninger pa utlan i alt 12.096 5.761
Nedskrivninger pa grupper av utlan 2019 2018
Medskrivninger pa grupper av utlan 01.01. 24300 18.352
Periodens nedskrivninger pa grupper av utlan -100 5.048
Nedskrivninger pa grupper av utlan 31.12_ 24.200 24.300
Tapskostnader utlan/ garantier 2019 2018
Periodens endring i individuelle nedskrivninger pa utlan 6.335 -1.218
Periodens endring i gruppeavsetninger -100 -
Pericdens konstaterte tap, hvor det tidligere er - 587
foretatt individuelle nedskrivninger
Periodens konstaterte tap, hvar det tidligere ikke er 411 5
foretatt individuelle nedskrivninger
Periodens inngang pd tidligere perioders konstaterte tap -266 =37
Tilbakeferte renter =372 =327
Periodens tapskostnader 6.008 9,281
Resultatferte renter pa lan som er nedskrevet 2019 2018
Resultatferte renter pa lan som er nedskrevet 372 327

KONSENTRASJONSRISIKO

Som en del av bankens oppfelging av kredittrisiko, males ogsa store engasjement. Banken hadde 1 stort
utlansengasjement ved utgangen av 2019, (sterre enn 10 % av ansvarlig kapital). Engasjementet utgjer 11,13 % av
bankens ansvarlige kapital. Engasjementet er innenfor flere bransjer, men med hovedtyngden innen eiendom.

512019 ble det apnet for at [an med inntil 75 % belaningsgrad kunne plasseres i EBK, men bankens EBK-

portefalje bestar i hovedsak av lan med inntil 60 % belaningsgrad.
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Lovmessig grense for store engasjement er 25 % av ansvarlig kapital. Bankens rutiner tilsier at store engasjement skal
folges opp manedlig. Over tid bar ikke banken ha mer enn 5 sakalte store naringslivsengasjement og de bar samlet
sett ikke utgjgre mer enn 60 % av bankens ansvarlige kapital. Med engasjement med én enkelt kunde forstas ogsa
summen av engasjementer for to eller flere motparter nar disse er slik at skonomiske vansker hos den ene
sannsynligvis vil medfare betalingsvanskeligheter for den eller de andre.

2019 20138

Utlan fordelt geografisk Belap a Belap %a

Orkdal 3.113.843 34,8 % 3.097.010 375 %
Trondheim 1.667.276 18,7 % 1.354.332 16,4 %
Meldal 1.314.962 14,7 % 1.224 689 14,8 %
Skaun T45.955 23 % 514516 7.4 %
Rennebu 2808317 3.2 % 274571 3,3 %
Utland 1.445 0,0 % 4528 0,1 %
Norge for evrig 1803139 20,2 % 1689322 20,5 %
Brutto utlan 8935938 " 100,0 % 8.259.469 100,0 %

Eksponeringen mot bankens kunder er ellers godt spredt geografisk, hensyntatt bankens markedsandel. For 4 sikre
diversifisering er det gitt rammer for eksponering i bransjer, fylker og per kunde.
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NOTE 3 - KAPITALDEKNING

Kapitaldekning

2019 2018
Sparebankens fond 1178.224 1.052 405
Gavefond 11.058 9.306
Sum egenkapital 1.189.282 1.061.711
Fradrag for ansvarlig kapital i andre fin_inst. -96.151 -79.471
Sum ren kjernekapital 1.093.131 982.240
Fondsobligasjoner 50.000 50.000
Fradrag for ansvarlig kapital i andre fin.inst. -1.734 -2.508
Sum kjernekapital 1.141.397 1.029.732
Ansvarlig lanekapital 70.000 70.000
Fradrag for ansvarlig kapital i andre fin_inst. -B66 -833
Sum tilleggskapital 69.134 69.167
Netto ansvarlig kapital 1.210.531 1.098.899

2019 2018
Eksponeringskategori (beregningsgrunnlag etter risikovekt)
Stater
Lokal ragional myndighet 23.237 12126
Institusjoner 35827 116.530
Foretak 457980 h78.286
Pantsikkerhet eiendom 3634824 3.581.845
Forfalte engasjementer 36.578 10573
Hayrisiko engasjementer 3 538
Obligasjoner med fortrinnsrett 28707 29.852
Fordring pé institusjoner og foretak med kortsiktig rating B6.128 25406
Andeler i verdipapirfond 59.352 46.097
Egenkapitalposisjoner 132,929 142 106
@yrige engasjementer 364.440 396.037
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 4.830.031 4,939,396
Beregningsgrunnlag for operasjonell risiko 381.948 286.628
Sum beregningsgrunnlag 5.211.979 5.226.023
Kapitaldekning i % 23,23 % 21,03 %
Kjernekapitaldekning 21,90 % 19,70 %
Ren kjernekapitaldekning i % 20,97 % 18,80 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 10,80 % 10,80 %
Bufferkrav
Bevaringsbuffer (2,50 %) 130299 130651
Motsyklisk buffer (2,50 %) 130.299 104.520
Systemrisikobuffer (3,00 %) 156.359 186.781
Sum bufferkrav til ren kjernekapital 416.958 391.952
Minimumskrav til ren kjernekapital (4,50 %) 234 539 235171
Tilgjengelig ren kjernekapital utover minimumskrav og bufferkrav 441.633 355117

Den ansvarlige kapitalen bestar av ren kjernekapital, annen kjernekapital (hybridkapital) og tilleggskapital (ansvarlig
lanekapital). Kravet til kapitaldekning er at den ansvarlige kapital skal minst utgjare 8 % av et naermere definert
beregningsgrunnlag. | tillegg ma banken mete bufferkrav slik at minstekravene til ren kjernekapitaldekning er 12,5 %,
kjernekapitaldekning 14,0 % og kapitaldekning 16,0 %.

Bokfgrt verdi av eiendelspostene og omregnet verdi av poster utenom balansen tilordnes en eksponeringskategori og
gis en risikovekt etter den antatte kredittrisiko de representerer.

e Fordringer pa og fordringer garantert av staten har en risikovekt pa 0 %.
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e Fordringer pa kredittforetak som har utstedt obligasjoner med fortrinnsrett har en risikovekt pa 10 %.

e Fordringer pa og fordringer garantert av finansinstitusjoner har en risikovekt pa 20 % eller 50 % avhengig av
offentlig rating.

e Saks- og tapsgaranti knyttet til Eika Boligkreditt er klassifisert som pantesikkerhet eiendom med 35 %
risikovekt og 100 % konverteringsfaktor.

e Eiendelsposter med risikovekt 35 % er lan med pantesikkerhet i bolig innenfor 80 % av forsvarlig
verdigrunnlag.

e @vrige eiendeler utover kontanter (0 % risikovekt) har risikovekt pa 100 %.

Kapitaldekningen er rapportert iht. Basel Ill/CRD IV.

KONSOLIDERING AV SAMARBEIDENDE GRUPPER

Fra 01.01.2018 skal alle banker rapportere kapitaldekning konsolidert med eierandel i samarbeidsgrupper. Banken har
en eierandel pa 2,44 % i Eika Gruppen AS og pa 2,94 % i Eika Boligkreditt AS.

2019 2018
Ren kjernekapital 1.184.996 1.060.438
Kjernekapital 1.253.334 1.131.064
Ansvarlig kapital 1.347.761 1.223.097
Beregningsgrunnlag 6.285.752 6.259.235
Kapitaldekning i % 21,44 % 19,54 %
Kjernekapitaldekning 19,94 % 18,07 %
Ren kjernekapitaldekning i % 18,85 % 16,94 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 9,03 % 8,61 %

NOTE 4 - LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke klarer a innfri sine forpliktelser ved forfall uten at det oppstar store
kostnader i form av dyr refinansiering eller behov for realisering av eiendeler. Bankens eksponering for likviditetsrisiko
er hovedsakelig knyttet til finansiering i kapitalmarkedet og tap av innskudd.

Styring av likviditetsrisiko skjer gjennom fastsettelse av rammer for finansieringsstruktur, krav til spredning pa
instrumenter, markeder og lapetider, samt etablering av beredskapsfasiliteter.

RESTLGPETID FOR HOVEDPOSTENE 1 BALANSEN

Bankens innskuddskunder kan i praksis pa kort varsel disponere sin innskuddskapital. Derimot vil bankens lanekunder
anske langsiktig finansiering og kredittrammer. | tabellen nedenfor er kasse-/driftskreditter tatt med under kolonne 3-
12 mnd pa linjen for utlan til kunder.

Banken har i praksis ansvaret for en betydelig likviditetsrisiko og forsgker bevisst a redusere likviditetsrisikoen pa kort

og lang sikt. Banken har deponert likvide verdipapirer for 362,6 MNOK i Norges Bank. Laneverdi for bankens deponerte
verdipapirer i Norges Bank er 345,9 MNOK.

Trekkrettigheter, obligasjons- og sertifikatldn i finansmarkedet er nadvendige kapitalkilder for a fylle likviditetsgapet
mellom utlan og normale kundeinnskudd. Det er ogsa avtalt lan via store norske kredittinstitusjoner.
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Banken tilstreber en innskuddsdekning pa minimum 65 %. Innskuddsdekningen utgjer ved arets utgang 73,1 %.

Restnedbetalingstid pa eiendels- og gjeldsposter
EIENDELER

< 1mnd. 1-3 mnd.
Kaont. fardr. sentralbanker - -
LIl ffordr. til kredittinst. - -
Il &m kil kunder 21125 103.663
Obligasjonersertifik. 33.024
Bk sjer - -
Burige eiendeler - -
Sum eiendeler 51128 202.687

GJELD OG EGENKAPITAL

< 1mnd. 1-3 mnd.
Gield til kredittinzt. S0.233
Inrskudd fra kunder
Obligasjionsgjeld S0.000 200,000
Fondzobligasjoner
Brsvariglan
Elwrig gjeld - -
Eqenkapital - -
Sum gjeld og egenkapital 100233 200,000

3-12 mnd.

TET.461

TBT 461

3-12 mnd.

152,577
285,000

437577

1-5 ar

65,647
65,145

1.033.732

1-5 ar

1.865.000
50,000
53.505

1.954_ 805

DOver 5 ar

T.005. 743

T.005.743

DOver 5 ar

U.lepetid
54.033
282131

472073
384,587
107.253
1.300_376

U.lepetid
3.3d4
B.378.832
-22

57.073
1183.252
T.638.510

Sum

54.033
282131
5,833,642
633242
384,887
107253
10.361.188

Sum

53635
6.531.403
2333973
S0.000
E3.805
G7.073
1.189.282
10.361.188

Banken har utarbeidet et eget dokument for likviditetspolicy. | dette dokumentet er det satt opp rammer for bl.a.
innskuddsdekning (minimum 65 %) og LCR (minimum 100 %), som blir rapportert til styret hver maned. Banken har
ogsa en egen modell for stresstesting av likviditet. Denne modellen tar for seg tre scenarier hvor banken ut fra visse

forutsetninger kan beregne hvordan likviditetsbehovet blir frem i tid.

Banken hadde innskuddsdekning pa 73 %, LCR pa 291 % og NSFR pa 136 % pr. 31.12.2019.

NOTE 5 - RENTERISIKO

Renterisiko oppstar som falge av at bankens utlans- og innlansvirksomhet ikke har sammenfallende rentebinding.
Dette betyr at nar markedsrenten endrer seg, kan banken fgrst foreta renteendringer pa sine balanseposter med
utgangspunkt i regelverk og avtaler. En endring i markedsrenten vil derfor bety skning eller reduksjon av netto

renteinntekter i resultatregnskapet.
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Renteendringstidspunkt for eiendels- og gjeldsposter

EIENDELER

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd 1-5 ar Over 5 ar U.binding Sum
Kont. /fordr.sentralbanker - - - - 54.033 54033
Utl. /fordr. til kredittinst. - - - - - 28213 282131
Utldn til kunder 5899642 - - - - - 3.899 642
Obligasjoner/sertifik. 136.703 494 471 2.068 - - - 633.242
Aksjer - - - - - 384.887 384.887
Fvrige eiendeler - - - - - 107 253 107 253
Sum eiendeler 9.036.345 494.471 2.068 828.303 10.361.188
GJELD OG EGENKAFITAL

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Over 5 ar U._binding Sum
Gjeld til kredittinst. 50.293 - - - - 3.344 53.638
Innskudd fra kunder - 284184 391.469 - - 5.855.755 6.531.409
Obligasjonsgjeld 715.000 1.685.000 - - - (22) 2399973
Fondsobligasjoner - 50.000 - - - - 50.000
Ansvarlig lan - 69.808 - - - - 69.808
@vrig gjeld - - - - - 67.073 67.073
Egenkapital - - - - - 1.189.282 1.189.282
Sum gjeld og egenkapital 765.293 2.088.992 391.469 7.115.433 10.361.188

Netto renterisiko knyttet til utlansvirksomheten er lav. Bankens renterisiko vurderes samlet som lav, og er godt
innenfor fastsatte rammer.

Tid fram til renteregulering for bankens eiendeler og forpliktelser fremgar av tabellen ovenfor.

NOTE 6 - MARKEDSRISIKO

Markedsrisiko er risikoen for tap og gevinst forarsaket av endringer i markedsparametere som rente, valutakurser,
aksje- eller ravarepriser. Markedsrisiko som banken star overfor er hovedsakelig renterisiko og inkluderer potensielle
svingninger i verdien av fastrenteinstrumenter eller finansielle instrumenter knyttet til en markedsbenchmark (NIBOR
flytende pengemarkedsrente) som fglge av endringer i markedsrenter, og i fremtidige kontantstreammer for finansielle
instrumenter til flytende rente. Prisrisiko kommer av endringer i markedspriser, enten forarsaket av spesifikke faktorer
knyttet til et individuelt finansielt instrument eller utsteder, eller faktorer som pavirker alle instrumenter handlet i et
marked. Dette kan for eksempel omhandle endringer i priser eller volatilitet pa aksjer, aksjeindekser eller ravarer.
Rentepapirer, aksjederivater og ravarederivater er eksponert for denne risikoen.

Bankens samlede markedsrisiko vurderes basert pa stresscenarier utarbeidet i trad med anbefalinger fra Finanstilsynet
og Baselkomiteen.

SERTIFIKATER, OBLIGASJONER OG ANDRE RENTEBZARENDE VERDIPAPIRER

Det er etablert interne retningslinjer for obligasjoner, og i forhold til disse skal det vektlegges god spredning pa utst-
edere, det er bestemt en maksimum eksponering pr. utsteder og det skal investeres i likvide obligasjoner. De fleste
obligasjoner er regulert i forhold til 3 mnd. NIBOR, og falgelig blir renterisikoen lav.

Den gjennomsnittlige effektive rente pa obligasjonsbeholdningen pa rapporteringstidspunktet er 1,82 % og
fremkommer som avkastning i 2019 fordelt pa arets gjennomsnittlige beholdning.
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SERTIFIKATER OG OEBLIGAS]JONER Mominell Anskaffelses Bokfart Markeds-
werdi kost wverdi wverdi

Utstedt av det offentlige
Stater og statsgaranterte

lkke barsnoterte 81.000 83121 82523 82543

Lokale og regionale myndigheter

Bersnoterte 63.000 63.152 63.083 63.083
lkke bersnoterte 70.063 70.149 70.077 T70.077
Sum utstedt av det offentlige 214.063 216.422 215.682 215.702

Urstedt av andre
Institusjoner

Bersnoterte 15.000 15278 15167 15167

lkke barsnoterte 109.000 109.646 109.507 109.714
Ansvarlig lanekapital i andre finansinstitusjoner

Bersnoterte 1.500 1.500 1.500 1510

Ikke barsnoterte 4500 4500 4500 4602
Faretak

lkke barsnoterte 570 588 568 568
Obligasjoner med fortrinnsrett

Barsnoterte 137.000 137.880 137.769 137.850

lkke barsnoterte 148.000 148 600 148549 143 986
Sum utstedt av andre 415.570 417.992 417.560 418.397
Sum sertifikater og obligasjoner 629.633 634.414 633.242 634.099

Banken har per 31. desember deponert verdipapirer i Norges Bank med en markedsverdi pa 362,6 MNOK.

AKSJER, ANDELER OG ANDRE VERDIPAPIRER MED VARIABEL AVKASTNING

Anskaffelses-  Bokfan Markeds-

Omlep Org.nr Mavn Antall aksjer kost verdi verdi
Barsnotert

Jzzren Sparebank 00 fatal fatal 13

Helgeland Sparebank 133 12 12 16

OME 1500 a5 a5 238

FomPeal Invest [ELIR) 71800 1453 =3 -

Melhuz Sparebank 4,300 70 GO& GO&

Sparebank 15MM 2133 aT aT 203
Sum barsnotert 80737 2. 467 888 2.183
Sum omlepsaksjer 80737 2. 467 888 2.183
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Antall Anszkaffelses- Bokfert Markeds-
Anlegg aksjer kost werdi werdi
lkke barsnotert
Eika BoligKreditt 37168911 155786 155786 154 663
Spama AS 180 18 18 18
Kvinesdal Sparebank 25.119 2512 2.164 2.261
Eika Gruppen AS G45.T7T 33.799 32822 95,252
Eiendomskreditt 57.219 5.854 5.854 6.968
Visa Norge 1 - - 2454
SDC AF 5.508 2.480 2480 2an1
Kredittforeningen for Sparebanker 460 474 474 474
Orkla Kornsilo & Malne 50 5 5 5
MNordito Property 1 14 14 14
Visa Inc. C 890 401 401 5.245
Visa Inc. A 381 171 171 G628
Bendernes Hus AS 124 1 1 1
Orkladal Bedriftshelsetjeneste 5 L] 5 5
Neringshagen i Orkdalsregionen AS 2834 296 296 296
Rosenvik Produkter 100 25 25 25
Sentrumsbygget AS a00 a00 a00 3.250
STN Invest 960 3.914 1.886 2.367
MS Eiendom 1.020 33 33 33
Troendelag Eiendom AS 33750 600 - 13
Trondheim Aktiv Eiendomsmegling AS 100 1.000 1.000 1.000
Meldal Fotballhall 1 900 50 50
Eika VBE AS 2934 9.081 9.081 11,611
Midtnorsk Opplaring AS 1 1 1 1
Orkla Eiendomsmegling AS 330 3.200 3.200 3.300
Sum ikke bersnoterte 37.947.656 221.569 216.766 292,745
Sum anleggsaksjer 37.947.656 221.569 216.766 292,745
Anmntall Anskaffelses- Bokfert Markeds-
Rente og aksjefond aksjer kost werdi werdi
Bersnotert
Eika Likviditet 49 252 49758 50129 50.129
Eika Kreditt 24.435 25.069 25172 25,172
Eika Sparebank 39728 90.701 91.932 91932
Sum bersnotert 163.415 165.529 167.233 167.233
Sum rente og aksjefond 163.415 165.529 167.233 167.233
Sum verdipapirer med variabel avkastning 38.191.808 389.565 384.887 462167
Endringer i 2013 Anleggsaksjer
Inngaende balanse 206, TE1
Tilgarg 2013 31393
Huwgang 2013 -13.204
Gevinsttap ved salg -TaT
Medskriving -1d38
Utgaende balanse 216. 725

Banken mottok 1.733.011.778.275.590 aksjer i VN Norge AS ifm. at Visa Norge FLI ble konvertert til aksjeselskap.
Aksjene ble bokfart til null kroner i og med at banken fulgte kontinuitetsprinsippet i konverteringen. Aksjene har en
virkelig verdi pa kr. 3.135.647,20. Aksjene blir balansefgrt i 2020 ifm. overgangen til IFRS og vil innga i bankens
apningsbalanse pr. 01.01.2020.
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Banken har ogsa eierskap i konvertible C-aksjer i Visa Inc., som Visa Norge Holding 1 AS forvalter pa vegne av 104
banker i Norge. Virkelig verdi av bankens andel er kr. 508.163,12 og aksjeposten blir balansefart i 2020 ifm.
overgangen til IFRS.

NETTO VERDIENDRING OG GEVINST/-TAP PA VERDIPAPIRER SOM ER OML@PSMIDLER OG VALUTA

MNetto gevinst/-tap pa valuta og verdipapirer 2019 2018
Kursgevinst ved omsetning av obligasjoner 7ig 267
Kurstap ved omsetning av obligasjoner -1.409 -1.586
Metto gevinst/-tap obligasjoner -630 -1.319
Kursgevinst ved oms. av aksjer og andeler 1.502 3.945
Kurstap ved oms. av aksjer og andeler -G44 -3.065
Netto gevinst/-tap aksjer og andeler 859 880
Kurstap-/gevinst+ fra finansielle derivater og valuta 783 749
Sum netto gevinst/-tap pd valuta og verdipapirer 1.011 309

NOTE 7 - RENTER PA ANSVARLIG KAPITAL

2019 2018
Ansvarlig lanekapital 2.317 1091
Fondsobligasjoner 2618 2.890
Sum renter ol. kostnader pa ansvarlig lanakapital 4,936 3981

NOTE 8- ANDRE RENTEKOSTNADER

Lov om sikringsordninger for banker og offentlig administrasjon mv. av finansinstitusjoner palegger alle banker a vaere
medlem av Bankenes Sikringsfond.

Fondet plikter a dekke tap inntil 2 MNOK som en innskyter har pa innskudd i en bank. Med innskudd menes enhver
kreditsaldo i banken i henhold til konto som lyder pa navn, samt forpliktelser etter innskuddsbevis til navngitt pers.

Innbetaling til Bankenes Sikringsfond er beregnet pa bakgrunn av et gjennomsnitt av innskudd og
beregningsgrunnlaget for kapitaldekning ved utlgpet av tredje og fjerde kvartal i kalenderaret fgr innbetalingsaret og
forste og andre kvartal i innbetalingsaret. | tillegg benyttes kjernekapitaldekning ved foregaende arsskifte. For 2019 er
det innbetalt avgift til Bankenes Sikringsfond pa 4,468 MNOK.

2019 2018
Awgift til Sikringsfondet 4 458 4255
Sum andre rentekostnader 4.468 4.255
NOTE 9 - PROVISJONSINNTEKTER OG PROVISJONSKOSTNADER
Provisjonsinntekter 2019 2018
Carantiprovisjon 1.206 1.084
Formidlingsprovisjon 238 278
Betalingsformidling 19.691 18.556
Verdipapirforvaltning og -omsetning 3.805 3.577
Provisjon Eika Boligkreditt 16.205 13.660
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 13.9380 10,881
Andre provisjons- og gebyrinntekter 573 532
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 56.008 43.966
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Provisjonskostnader 2019 2018
Transaksjonsavgifter og lignende 5.005 5.4582
Betalingsformidling, interbankgebyrer 237 233
Andre provisjonskostnader 3686 2.336
Sum provisjonskostnader og kostnader fra banktjenester 8.928 8.031

NOTE 10 - PENSJON

Orkla Sparebank plikter & ha en tjenestepensjonsordning for alle sine ansatte. Pr. 31. desember 2019 har Orkla
Sparebank falgende tjenestepensjonsordninger:

INNSKUDDSBASERT PENSJONSORDNING

Banken har en innskuddspensjonsordning med individuelt investeringsvalg og risikodekninger for 66 ansatte. Banken
innbetaler kvartalsvise innskudd for hver enkelt ansatt til forsikringsselskapet Danica, og har ingen ytterligere
betalingsforpliktelser utover de manedlige innskuddene. Innskuddsbelgpene utgiftsfares fortlapende som
pensjonskostnader i bankens resultatregnskap.

Bankens pensjonskostnader i den innskuddsbaserte pensjonsordningen utgjar i 3,525 MNOK i 2019.

AVTALEFESTET PENSJON

Banken deltar i Fellesordningen for Avtalefestet Pensjon (AFP). Pa grunn av betydelig usikkerhet i tilknytning til palitelig
maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen, har banken ikke foretatt noen avsetning for AFP-
forpliktelser i balansen per 31.12.2019. Regnskapsmessig blir ordningen derfor behandlet som en innskuddsbasert
pensjonsordning, hvor premiebetalingene kostnadsfares lgpende.

Pensjonskostnadene i forbindelse med innbetaling til fellesordningen for AFP utgjgr 0,717 MNOK i 2019.
YTELSESBASERT FORETAKSPENSJON

Bankens kollektive ytelsesbaserte tjenestepensjonsordning er lukket. Det er til sammen 1 uferepensjonist og 2
yrkesaktive som er delvis ufare som star igjen i den ytelsesbaserte pensjonsordningen.
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2019 2018
Bkonomiske forutsetninger
Diskonteringsrente 2,30 % 2,60 %
Forventet avkastning 2,30 % 2,60
Lennsregulering 225 % 275 %
C-regulering 3,20 % 2,50
Pensjonsregulering 225 % 2,50
Arbeidsgiveravgift-sats 15,10 % 19,10 %
Spesifikasjon av netto pensjonskostnad i resultatregnskapet 2019 2018
Service cost inkl. renter og arbeidsgiveravgift (AGA) 30
Administrasjonskostnader inkl. ACA 19 34
Netto rentekostnader (inntekter) 56 292
Periodens netto pensjonskostnad [ (inntekt) 115 7 356
Egenandel AFP 77 590
Innskuddsbasert ordning 3.525 3.162
Pensjonskompensasjon 550 545
Lepende pensjoner 503 107
Sum pensjonskostnader 5410 4. 760
Netto belep regnskapsfert i balanseregnskapet inkl. arbeidsgiveravgift (AGA) 2019 2018
Netto (pensjonsforpliktelser)/ midler i periodens begynnelse 10.472 12.169
Periodens netto pensjonskostnad 292 356
Innbetalinger/tilbakefering premiefond /flytting til innskuddsfond -306
Pensjonsutbetalinger over egen drift -1.339 -1.077
Estimatavvik (tap) / gevinst -530
Netto (pensjonsforpliktelser)/ midler ved periodens slutt 9.425 10,472

AVTALE MED ADM. BANKSJEF

Det er inngatt egen lederpensjonsavtale med adm. banksjef. Avtalen innebarer at adm. banksjef kan fratre sin stilling
fra fylte 62 dr og ha rett pa en pensjonsytelse tilsvarende 70 % av sin lgnn pa fratredelsestidspunktet. Det er ikke
foretatt noen avsetning pa balansen for denne avtalen, da det er langt fram i tid og avtalen ikke er sarlig tilpasset
dagens innskuddspensjonsordning, slik at det er sannsynlig at avtalen vil revideres innen mulig ikrafttredelse.

NOTE 11 - LONNS- OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER

2019 2018
Lann til ansatte 41.530 39.984
Honorar til styre og tillitsmenn 281 506
Pensjoner 5.260 4.760
Arbeidsgiveravgift, finansskatt 7542 7675
Velferd og evrige personalutgifter 2.048 1.282
EDE-kostnader 16.114 14.077
Markedsfaring 4437 5.452
Reiser, oppla@ring etc 1.678 1.321
Rekvisita 254 380
Honorarer eksterne tjenester 12.550 13.742
Telefon, porto 282 1.141
Sum Lenn og generelle administrasjonskostnader 93.983 90.720
Antall ansatte pr 31.12. 69,0 58,0
Antall arsverk pr 31.12. 60 4 63,1
Gjennomsnittlig antall Arsverk i ret 81,1 81,0
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NOTE 12 - LAN OG YTELSERS®

Lan til ansatte er gitt etter sarskilte regler vedtatt av styret, og ytes til subsidiert rente. Beregnet rentesubsidiering, er
differansen mellom lanerente og myndighetenes normrente. De ansatte blir fordelsbeskattet for differansen mellom
subsidiert rentesats og myndighetenes normrentesats.

Samlede lan til ansatte med rentesubsidierte rentevilkar: 119,651 MNOK
Samlede lan til ansatte med ordinare rentevilkar: 20,132 MNOK

Lan, garantier og sikkerhetsstillelser til tillitsvalgte er gitt etter samme vilkar som for bankens @vrige kunder, og er
sikret i henhold til bestemmelsene for slike lan og garantier.

Bankens pensjonsordning tilfredsstiller kravene til obligatorisk tjenestepensjon (OTP).

Orkla Sparebank har vedtatt retningslinjer for godtgjarelse i banken. Disse er iht. kravene i Finansforetakslovens
kapittel 15. Banken har eget godtgjarelsesutvalg, som forbereder alle saker om godtgjarelsesordningen som skal
avgjeres av styret. Bonusordningen for de ansatte er kollektiv og er basert pa oppnaelse av budsjettert salg og resultat.
Det er ingen individuelle bonusmal og utbetalt bonus ligger innenfor forskriftens og bankens retningslinjer for
godtgjerelse. Alle ansatte, med unntak av adm. banksjef, inngdr i bonusordningen.

Adm. banksjef har avtale om gjensidig oppsigelsesfrist pa 6 maneder, med rett til ytterligere 6 maneders etterlgnn
dersom banken velger a avslutte arbeidsforholdet. Utover dette er det ikke avtalt noen form for oppharsvederlag eller
lignende, verken til banksjef eller til styrets leder.

Lenn og Pensjons- Annen godi-

honorarer ordning gjerelse Sum Lan
Ledende ansatte
Adm banksjef 1789 172 21 1.983 987
Banksjef stab 987 124 123 1.233 58
Banksjef PM 997 130 102 1.229 1.101
Banksjef BM 966 119 123 1.208 1.271
Kredittsjef 965 118 100 1.181 3.043
5jef markeds- og forretningsutvikling 781 71 63 915 2.812
Risk manager a4 74 61 938 3.967
Sum ledende ansatte 7.289 806 592 B8.687 13.238
Styre
Styreleder 172 - - 172
Mestleder L ] - - L]
Ansatterepresentanter 154 - - 194
Bvrige styremedlemmer 284 - - 284
samlede ytelser og lan til styret 745 - - 745
Generalforsamling
Leder 24 - - 24
Evrige medlemmer 82 - 2] a7
Samlede ytelser og lan til kontrollkomiteen 106 - 5 111

5 L&n formidlet til ansatte via Eika Boligkreditt AS er ogsa tatt med i oversikten. Lin og garantier til tillitsvalgte folger ordinare
kundevilkdr og er derfor ikke med i oversikten. Tillitsvalgte inngar heller ikke i bankens pensjonsordning (med unntak av
ansattrepresentanter, men dette er ikke oppgitt i tabellen, da pensjonsordningen er uavhengig av styrevervet).

49



NOTER

NOTE 13 - VARIGE DRIFTSMIDLER

Driftsmidler Bygninger Tomt Sum
Kostpris 01.01.2019 24909 81.484 1.881 108.274
Tilgang 385 4313 - 5158
Avgang -7.253 - -7.253
Kostpris 31.12.2019 18.542 B5.797 1.581 106.219
Akkumulerte avskrivinger 01.01.2019 15.620 3.901 - 24.521
Tilbakefarte avskrivninger pa -7.250 - - -7.250
utrangerte driftsmidler -
Ordinzre avskrivinger 3274 2735 - 5.009
Akkumulerte avskrivinger 31.12.2019 11.543 11.637 - 23.280
Bokfert verdi 31.12.2019 6,599 74159 1.881 82.939
Herav utleid Balansefart
Fast eiendom Eiendomstype Areal m? areale m? verdi 31.12
Hytter 893 2.805
Bankbyagg 2501 58 65.653
Forretningsbygg 670 670 27T
Tomt 1.673 1.881
Sum 76.040
2019 2018
Leieavtaler
.E\rlige leienntekter Landbrukssenteret Meldal (670 m*®) 338 366
.E\rlige leienntekter Orkla EM (58 m®) 116 a7
Sum driftsinntekter faste eiendommer 504 463
NOTE 14 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER
2019 2018
Andre driftskostnader
Driftskostnader fast eiendom 1.950 2.028
Honorar ekstern og intern revisor 772 1.022
Leie av lokaler 2.785 3.063
Andre kostnader leide lokaler 1.089 208
Maskiner, inventar og transportmidler 1.039 577
EKksterne tjenester 2.015 2.835
Farsikringer 265 244
Kostnader Eika Cruppen AS 2.801 4210
Ordinzre tap 23 31
Andre driftskostnader 4719 5.367
Sum andre driftskostnader 17.457 20.585
Spesifikasjon av revisjonshonorar:
Lovpdlagt revisjon 244 251
Skatterddgivning 13 -
Internrevisjon 510 -
Andre tjenester utenfor revisjon 38 30
Sum revisjonshonorar inkl. mva 804 281
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NOTE 15 - SKATT

2019 2018
Beregning av betalbar skatt
Resultat for skattekostnad 157.358 808657
Permanente forskjeller -37.071 -11.216
Endring midlertidige forskjeller 1.124 6.967
Skattepliktig inntekt, grunnlag betalbar skatt 121.410 85.408
Betalbar skatt pa arets resultat, 25 % 30.353 21.352
Skartekostnad 2019 2018
Betalbar inntektsskatt for aret 30.353 21.352
Endring utsatt skatt -38 -1.742
For mye/lite avsatt skatt tidligere ar -1.776 -
Sum skattekostnad 28.539 19.610
Betalbar skatt fremkommer som falger:
Formuesskatt, inngar i andre driftskostnader 1.845
Inntektsskatt 30.353 21.352
For mye /for lite innbetalt tidligere ar -575
Sum betalbar skatt 31.623 21.352
Oversikt over midlertidige forskjeller Endring 2019 2018
Varige driftsmidler -1.551 -G53 893
Owver- | underfinansiert pensjonsforpliktelse 1.047 -9.425 10472
Gevinst og tapskonto -619 2477 3.096
Obligasjoner og andre verdipapirer 972 866 =107
Andre forskjeller mellom regnskap og skatt - - -
Grunnlag utsatt skatt+ /utsatt skattefordel- -151 6.736 -6.584
Bokfert utsatt skattefordel (-) futsatt skatt (+) -38 -1.684 -1.646
Endring i skattesats - -
Sum bokfert utsatt skattefordel -1.684 -1.646
Avstemming fra nominell tul faktisk skattesats 2019 2018
25% skatt av resuhlat far skau 39.340 22414
25% skatt av permanente forskjeller -0.268 -2.804
25 % av endring midlertidige forskjeller 281
For mye/lite avsatt skatt tidligere &r -1.776
Endring utsatt skartt -38
Skattekostnad i henhold til resultatregnskap 28.539 19.610
NOTE 16 - KONTANTER OG INNSKUDD | NORGES BANK
2019 2018
Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Kontanter i norske kroner 11.685 7.560
Kontanter i utenlandske valutasorter 1.485 520
Innskudd i Morges Bank 40.249 40.531
Sum kontanter og fordringer pa sentralbanker 54.033 43.611
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NOTE 17 - EIERANDELER | TILKNYTTEDE SELSKAPER OG DATTERSELSKAPER

Tilknyttede selskaper

Kontor— Selskaps— Antall Eier/stemme Bokfart
Selskapets navn kommune kapital aksjer andel Yerdi
Sentrumsbygget AS Meldal Q0o 50 % Q0o
5TN Invest Meldal 12.450 Q80 40 % 1.886
Sum tilknyttede selskaper 2. 786
Datterselskaper

Kontor— Selskaps— Antall Eier/stemme Bokfert
Selskapets navn kommune kapital aksjer andel Yerdi
Orkla Eiendomsmegling AS Orkdal 330 100 % 3.300

NOTE 18 - GJELD TIL KREDITTINSTIUSJONER OG INNSKUDD FRA KUNDER

2019 2018
Gjeld og gjennomsnittlig rente 31.12. Belep % Belap %
Gjeld ul kredittinstitusjoner
Uten avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist a08 43.140
Med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 52830 R2747
Sum gjeld ul kredittinstitusjoner 53.638 2,28 % 05.886 2,35%
Innskudd fra og gjeld til kunder
Uten avtalt lepetid 4191.332 4050509
Med avtalt lepetid 2340077 1.973.369
Sum innskudd fra og gjeld tul kunder 6.531.409 1,19 % 6.023.878 1,02 %
2019 2018
Innskudd fra kunder Belap % Belsp %%
Lannstakere og lignende 4 118.656 63,1% 4 057 044 67,3 %
MNzringssektor fordelt:
Jordbruk, skagbruk, fiske 193.200 30 % 154.001 26 %
Industriproduksjon 91267 14 % 112204 1,8 %
Bygg og anlegg 88.217 14 % 113.580 1,9 %
Varehandel, hotell/restaurant 114.662 18 % 94,702 1,6 %
Transport, lagring 84.435 13 % 61.173 1,0 %
Finans, eiendom, forretningsmessige tjenester 803.450 12,3 % 504.609 8.4%
Sosial og privat tjenesteyting 548.626 8.4 % 501.724 8,2%
Offentlig forvalining 458 896 7.5% 424 842 T7.1%
Sum innskudd 6.531.409 100,00 % 6.023.878 100,00 %
2019 2018
Innskudd Belap % Belep %
Crkdal 2283735 35,0 % 2.336.812 388 %
Meldal 1.086.365 16,6 % 1.047.001 17,4 %
Trondheim 591.384 91% 631863 10,5 %
Rennebu 297921 4.6 % 285141 4,9 %
Agdenes 269.824 41% 268.624 4.5%
Andre 20021749 30,7 % 1.444 436 24 0%
Sum innskudd 6.531.409 100,00 % 6.023.878 100,00 %
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NOTE 19 - GJELD OPPTATT VED UTSTEDELSE AV OBLIGASJONER, INKL. ANS.
LANEKAPITAL OG FONDSOBLIGASJONER

Utestaende pr 31.12.2019
Lanetype /ISIN Laneopptak Siste forfall Palydende Bokfart Verdi Nominell rente

Obligasjonslan

NOOO10731565 23.02.2015 24 022020 200.000 200.000 2,58%
NOOOQ10775778 30.09.2016 30.09.2020 185.000 185.000 2,B8%
NOOQI10777717 28.10.2016 28.01.2021 190.000 190.000 2,B8%
NOOQ107E9944 27.03.20017 27.09.2021 150.000 150.000 2,67 %
NOOOT10798556 22.06.2017 22.06.2022 200.000 200.000 2,62%
NOOOQ10777246 24.10.2016 24.01.2020 50.000 50.000 2,80 %
NOOQT10809387 31.10.2017 31.01.2022 175.000 175.000 2,59%
NOOOT0811607 28.11.2017 25.05.2021 200.000 200.000 251 %
NOOOT0&14114 17.01. 2018 17.01.2023 150.000 150.000 258%
NOODT10821176 17.04 2018 17.04.2023 150.000 150.000 2,52%
NOOD10826944 27.06.2018 27.09.2022 175.000 175.000 2,52%
NOOOQT0838790 29.11.2018 29.11.2023 100.000 100.000 2,73 %
NOOOT0849870 11.04 2019 11.04.2024 175.000 175.000 253%
NOOO10862030 06.09.2019 06.09.2024 200.000 200.000 2,45%
NOODT10841547 16.01.2019 16.11.2020 100.000 100.000 2,26%
Over- /Underkurs -22

Sum gjeld suftet ved utstedelse av verdipapirer 2.400.000 2.399.978

Fondsobligasjon
NOODT10826183 20.06.2018 22.06.2099 50.000 50.000 5.58 %
50.000 50.000

Ansvarlig lan
NOOOD10826175 20062018 20.06.2028 70.000 69 808 3,68 %
70.000 69.808

NOTE 20 - SPESIFIKASJON AV ANNEN GJELD

2019 2018
Annen gjeld
Bankremisser 504 358
Betalingsformidling 1.589 3.199
Skyldige offentlige avgifter 122 59
Betalbar skatt 31623 22963
Leverandargjeld 2 366 2.310
Annen gjeld ellers 5.290 3101
Sum annen gjeld 41.494 31.989
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NOTE 21 - EGENKAPITAL

Spb. fond Gavefond Egenkapital
Egenkapital 01.01.2019 1.052.405 9.306 1.061.711
Utbetalte gaver -1.248 -1.248
ﬁrsoppgjarsdisposisjoner 125820 3.000 128.820
Egenkapital 31.12_2019 1.178.225 11.058 1.189.282
2019 2018
Owerfart til Cavefond 3.000 2.000
Owerfart til Sparebankens fond 125.820 68.046
Sum 128.820 70.046
NOTE 22 - GARANTIANSVAR
2019 2018
Carantiansvar
Betalingsgarantier 3TAT 35.201
Kontraktsgarantier 17.017 16.121
Andre garantier 7780 8.050
Samlet garantiansvar ovenfor kunder 61.947 59.372
Caranti ovenfor Eika Boligkreditt 36.565 25643
Sum garantiansvar 98.513 85.015
2019 2018
Garantier til Eika Boligkreditt AS
Saksgaranti 13.407 760
Tapsgaranti 26.159 24,883
Samlet garantiansvar ovenfor Eika Boligkreditt AS 39.565 25,643

Banken stiller garanti for lan som vare kunder har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som kriterium at lanet er innenfor
60 % (75 %) av panteobjektet. Bankens kunder har pr 31.12.19 lan for 2 615,9 MNOK hos EBK.

Garantibelapet overfor EBK er todelt:
Tapsgaranti

Den samlede tapsgaranti er begrenset til 1 % av bankens utlansportefalje i EBK, minimum 5 millioner kroner eller 100 %
av laneportefgljen hvis den er lavere enn 5 millioner kroner. Banken plikter a dekke 80 % av konstaterte tap pa lan i
portefalje formidlet til EBK, og EBK kan motregne overskytende del pa 20 % i ubetalte provisjoner til alle eierbanker,
proratarisk fordelt ut fra den enkelte banks andel av utlansportefaljen pa det tidspunkt tapet konstateres, i en periode
pa inntil 12 maneder fra tap konstateres.

Saksgaranti
Gjelder for hele lanebelgpet fra banken anmoder om utbetaling til pantesikkerheter har oppnadd rettsvern.

Banken har en likviditetsforpliktelse mot EBK. EBK har i sin risikostrategi krav om at overskuddslikviditeten minst skal
dekke 75 % av likviditetsbehovet de nermeste 12 maneder. I tillegg skal EBKs overskuddslikviditet vaere minst 6 % av
innldnsvolumet. Likviditetsforpliktelsen er inngatt i en Avtale om kjop av OMF (Note Purchase agreement). Forpliktelsen
om kjep av OMF fra EBK utlases kun hvis markedssituasjonen er slik at EBK ikke kan finansiere likviditetsbehovet i
OMF-markedet, og derfor ma utstede obligasjoner direkte til eierbankene. Pr. 31.12.2019 var likviditetsforpliktelsen til
EBK beregnet til 0.
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Banken har ogsa en avtale med EBK om kapitalstatte. Kapitalstatten inntreffer hvis EBK har behov for ansvarlig kapital
for & na sitt kapitalmal pa 10 %. Emisjonsbelapet for Orkla Sparebank i 2019 er 21,017 MNOK.

NOTE 23 - NOKKELTALL

TABELL

Nekkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert 2019 2018
Resultat

Kaostnader i % av inntekrer justert for VP 495 % 58,0 %
Kaostnadswvekst siste 12 mnd 0,04 % 5,7 %
Egenkapitalavkastning® 11,4 % 5,8 %
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 20,1 % 21,0 %
Innskuddsmargin hittil i r 0,34 % 0,03 %
Utlansmargin hittil i & 2,07 % 2,20 %
Metto rentemargin hittil i ar 1,86 % 1,69 %
Resultat etter skatt i % av FVK 127 % 0,75 %

Innskudd og Utlan

Andel av utldan til BM av totale utlin pa balansen 23,9 % 255%
Andel 1an overfort til EBK - kun PM 27,8 % 28,8 %
Innskuddsdekning 73,1 % 72,9 %

# EK-avkastning etter beregnet skatt - Annuvalisert

Nekkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert 2019 20138
Soliditet

Ren kjernekapitaldekning 2323 % 21,03 %
Kjernekapitaldekning 21,80 % 19,70 %
Kapitaldekning 20,97 % 18,80 %
Leverage ratio 10,80 % 10,46 %
Likviditet

LCR 291 127
N5FR 136 136
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— Deloitte AS
Dyre Halses gate 1A
& NO-7042 Trondheim
Norway

Tel: +47 73 87 69 00
www . deloitte.no

Til generalforsamlingen i Orkla Sparebank

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Orkla Sparebanks drsregnskap som viser et overskudd pa kr 128 819 503.
ﬁrsmgnskapet best?lr av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og kontantstramoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapsﬁret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisers oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
svrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilharende revisjonsberetningen.

VAr uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

[ forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvervidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rappertere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for
3 kunne utarbeide et §rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 8 oppna betryggende sikkerhet for at 8rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 3 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hpy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppst5 som fﬂlge av misligheter eller utilsiktede feil, Fellinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

» identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter elier utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som faglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forst3else av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd tilleggsopplysningene |
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om rsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfpigende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt &rsreanskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene p3 en
méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planiagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre iovmessige krav
Konkiusjon om 8rsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
drsberetningen og i redegjerelsen om samfunnsansvar om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt
drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med 2rsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.
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Deloitte

Uavhengig revisors beretning -
Orkla Sparebank

Kanklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk | Norge,

Trondheim, 26.02.2020
Deloitte AS

Wy/on Meezz

Morten Alsos
statsautorisert revisor
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